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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$¢ przedstawi¢ Pafstwu Prospekt Informacyjny ING Otwartego Funduszu Emery-
talnego za rok 2008. Zawiera on informacje o wynikach inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe
oraz aktualny Statut Funduszu.

Pozycja naszego funduszu jest ugruntowana i stabilna. Wedlug stanu na koniec 2008 roku
zaufato nam prawie 2,8 mln Klientéw, a nasze aktywa przekroczyty 33,0 mld zt. Pragniemy Panistwa
zapewnié, ze konsekwentnie realizujemy dtugoterminowe zatozenia naszej polityki inwestycyjnej.
Pomnazamy Paristwa pienigdze w sposob najbardziej efektywny z pelnym poszanowaniem zasad
bezpieczeristwa.

ING OFE jest liderem inwestycji dlugoterminowych. Dzigki bardzo dobrym wynikom inwestycyj-
nym oraz niskim optatom — w okresie od wrze$nia 1999 do koinca grudnia 2008 roku — zarobiliSmy
dla naszych Klientéw najwigcej sposrod wszystkich otwartych funduszy emerytalnych.

W ubiegtym roku przystapito do nas ponad 155 tys. Klientéw, ktérzy po raz pierwszy wybierali
otwarty fundusz emerytalny. Oznacza to, ze nieprzerwanie, od dziewigciu lat Klienci, ktérzy podej-
muja decyzj¢ o wyborze funduszu emerytalnego po raz pierwszy, najchgtniej wybieraja ING OFE.
Jednoczesnie, od 2000 roku notujemy rokrocznie dodatnie saldo transferéw Klientéw na rynku wtér-
nym. W 2008 roku prawie 84 tys. Klientow innych otwartych funduszy emerytalnych podjeto decy-
zj¢ o przystapieniu do naszego funduszu.

Z mysSla o Paristwa wygodzie wypracowujemy najdogodniejsze rozwigzania we wzajemnej komu-
nikacji.

Poszerzamy zakres informacyjny i operacyjny serwisu internetowego www.ing.pl. JesteSmy dostep-
ni dla Klientéw poprzez Centrum Obstugi Telefonicznej pod numerem 0 801 20 30 40, oferujemy
réwniez ushugi automatyczne: e-serwisING, ustuge SMS 3040 oraz serwis WAP — wap.ing.pl.
Zapraszamy réwniez do sieci placéwek ING i ING Banku Slaskiego na terenie catego kraju.

Serdecznie zachgcamy do kontaktu z nami.

Jozef Pron Grzegorz Chtopek Ewa Radkowska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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ING Otwarty Fundusz Emerytalny rozpoczat dziatalnos¢ inwestycyjna 20 maja 1999 roku. W tym
dniu Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przekazat pierwsze sktadki, a wartos¢ jednostki uczestnic-
twa zostata ustalona zgodnie z przepisami prawa na 10 zt.

31 grudnia 2007 roku osiagneta wartos¢ 30,19 zi, zas w dniu 31 grudnia 2008 roku warto$¢
jednostki rozrachunkowej wyniosta 25,80 zt, co oznacza stopg zwrotu za ostatni rok kalendarzowy
w wysokosci -14,54%. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu bilansowym poprzedzajacym
wycen¢ o 3 lata, tj. w dniu 31 grudnia 2005 roku wyniosta 24,62 zt, co oznacza stopg zwrotu za
ostatnie trzy lata (31.12.2005 — 31.12.2008) w wysokosci 4,79%. Wartos¢ jednostki rozrachunko-
wej w dniu bilansowym poprzedzajacym wyceng o 5 lat, tj. w dniu 31 grudnia 2003 roku wyniosta
18,62 zt, co oznacza stope zwrotu za ostatnie pie¢ lat (31.12.2003 — 31.12.2008) w wysokosci
38,56%. Od poczatku dziatalnosci inwestycyjnej, czyli w okresie 20.05.1999 — 31.12.2008, stopa
zwrotu wyniosta 158,00%.

Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych za okres od
30.09.2005 r. do 30.09.2008 r., podana do publicznej wiadomosci przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego w roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu, wyniosta 12,576%. W tym okresie
Fundusz osiagnat stopg zwrotu w wysokosci 10,710%. Stopa zwrotu Funduszu byta nizsza niz
Srednia wazona stopa zwrotu o 1,866 punktu procentowego (dalej w skrécie: ,,p.p.”). Przewyzszyta
jednoczesnie inflacje 0 2,61 p.p. (stopa inflacji za ten okres wyniosta 8,1% - obliczenia wtasne).
Na koniec 2008 roku portfel Funduszu sktadat si¢ z nastgpujacych kategorii aktywow: papierow
skarbowych, akcji spotek gietdowych, certyfikatow inwestycyjnych, listow zastawnych, a takze
depozytow bankowych i Srodkéw pieni¢znych. Instrumenty skarbowe stanowity 76,26% portfela
Funduszu (udziat w wartosci aktywow), akcje stanowity 21,61% aktywow, certyfikaty inwesty-
cyjne 0,17% aktywow, za$ listy zastawne 0,49% aktywow. Pozostate aktywa stanowity depozyty
i bankowe papiery wartosciowe (1,19%) oraz srodki pienigzne i naleznosci (0,28%).

Opis sytuacji makroekonomicznej

Rok 2008 byt trudnym okresem dla Swiatowej gospodarki. Kryzys na amerykarniskim rynku
kredytéw hipotecznych i kryzys ptynnosci na rynkach finansowych okazaty si¢ by¢ zwiastu-
nem procesow recesyjnych w sferze realnej. W pierwszej potowie roku sytuacj¢ komplikowaty
wzrosty cen surowcéw, co nakrecato spirale inflacyjna. Banki centralne staty przed dylematem
ratowania gospodarek i konsumenta kosztem inflacji, czy tez walki ze wzrostem cen. W trzecim
kwartale kryzys ptynnosciowy objawit si¢ poprzez bankructwa uznanych bankéw inwestycyjnych
(m. in. Lehman Brothers), koniecznos$¢ ratowania przez rzady instytucji bankowych i ubezpiecze-
niowych (m.in. AIG), awersj¢ do ryzyka oraz spadek zaufania do systemu finansowego. Wzrost
ceny kredytu i ograniczenia jego dostgpnosci we wspoélczesnym Swiecie oznaczaja wyrazne
spowolnienie w gospodarkach poprzez kanal inwestycji przedsigbiorstw i zachowanie si¢ kon-
sumentéw. Préby ratowania sytuacji przez czolowe banki centralne (skoordynowane akcje za-
silania systemu setkami miliardéw dolaréw i euro oraz obnizki stép procentowych) okazaty si¢
by¢ srodkiem jedynie tagodzacym nadchodzaca recesj¢. Najnowsze prognozy dotyczace wzrostu
w gtéwnych gospodarkach przewiduja ujemna dynamik¢ PKB w 2009 roku.

Na tle probleméw Swiatowych sytuacja Polski wygladata dosy¢ pozytywnie przez dtuzszy czas.
Wzrost gospodarczy w pierwszych dwéch kwartatach oscylowat wokét 6%, by dopiero w dalszej
czgsci spowolnic do 4,8% i ok. 3% w IV kwartale. Szacuje sig, iz w catym 2008 roku PKB mégt
wzrosnaé o 4,8% (w 2007 roku dynamika wyniosta 6,7%). Spadek dynamiki wzrostu to kon-
sekwencja wyhamowania gospodarek krajow importujacych polskie towary oraz oddziatywania
czynnikow lokalnych, takich jak zmniejszenie konsumpcji i inwestycji.

Po kilkumiesigcznej stabilizacji inflacji blisko 4,0%, w miesiacach wakacyjnych zanotowano
najwyzszy poziom wskaznika cen konsumenckich (4,8%), na co decydujacy wptyw miaty ceny
regulowane, wzrost cen zywnosci i paliw oraz sktadniki popytowe (wzrost cen ustug). Nastgpnie
spadek presji ze strony czynnikéw podazowych (gwaltowny spadek cen paliw na Swiecie) spowo-
dowat obnizanie si¢ inflacji do korica roku do poziomu 3,3%.
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Rada Polityki Pieni¢znej w pierwszej potowie roku czterokrotnie podwyzszata stopy procentowe
(stopa podstawowa zatrzymata si¢ w czerwcu na poziomie 6,0%). Dziatanie to wynikato z rosnace;j
Sciezki inflacyjnej i presji ptacowej na rynku pracy. Po kilkumiesi¢gcznym okresie niezmieniania
parametrow polityki monetarnej, w listopadzie zdecydowano si¢ na obnizke stép o 25 punktow
bazowych, a nastgpnie w grudniu o 75 punktéw bazowych (na koniec roku stopa podstawowa
wyniosta 5,0%). Cztonkowie RPP odpowiedzieli swoimi decyzjami na pojawiajace si¢, mocniej-
sze, niz wezesniej zaktadano, wyhamowanie polskiej gospodarki. Pierwsze objawy spowalnia-
nia sfery realnej zauwazono juz latem w kategoriach produkeji sprzedanej przemystu i sprzedazy
detalicznej. Dynamika produkcji w skali rocznej zmniejszata si¢ systematycznie od kwietnia,
kiedy to wyniosta ponad 15%, by osiagna¢ w grudniu poziom minus 4,4%. Tymczasem tempo
sprzedazy detalicznej jeszcze w lutym wynosito ponad 23%, by obnizy¢ si¢ do 6,6% na koniec
roku. Rozpoczat si¢ cykl tagodzenia polityki, jako remedium na zjawiska recesyjne, ktdre z op6z-
nieniem zaczely objawiac si¢ w regionie i w Polsce.

Ubiegty rok charakteryzowat si¢ duza zmienno$cia na rynku stopy procentowej. Analizujac kursy
obligacji, mozna wyodrebnic trzy wyrazne okresy. Pierwsza potowa roku to czas spadajacych
cen, ktore pozostawaty pod presja coraz wyzszej inflacji i twardej polityki monetarnej. Dtugo-
terminowe stopy osiagnety wowczas poziom powyzej 6,5%. W miesiacach letnich trend si¢ od-
wrdcit, w miar¢ oczekiwania stabilizacji inflacji, korica cyklu podwyzek stép procentowych oraz
coraz mocniejszych sygnatow recesyjnych naptywajacych ze Swiata. We wrzesniu wzrosty kursow
wywotane zostaty dodatkowo zapowiedzia polskiego rzadu o gotowosci przystapienia do stre-
fy euro jeszcze w 2011 roku. Poczatek jesieni przynidst glgboka przeceng aktywow na rynkach
krajéw rozwijajacych si¢. Odptyw kapitatu na rynki bazowe spowodowany wzrostem awersji do
ryzyka i poglebiajacym si¢ kryzysem finansowym przyczynit si¢ do skokowych spadkéw cen na
nieptynnym rynku obligacji. Pod koniec pazdziernika rentownosci dziesigcioletnich obligacji
doszty nawet do 7,5% (w ciagu kilkunastu sesji wzrosty o prawie 180 punktéw bazowych). R6z-
nica w relacji do niemieckich obligacji dtugoterminowych zwigkszyta si¢ w tym czasie z okoto
160 punktéw bazowych do ponad 370 punktéw bazowych, pokazujac skale¢ niepewnosci inwe-
storéw, co do dalszego rozwoju sytuacji. Skoordynowane akcje najwigkszych bankéw central-
nych (mocne obnizki stép procentowych oraz interwencje na rynkach pieni¢znych) majace na celu
poprawe dostgpnosci kredytu i ptynnosci na rynkach finansowych, a w dtuzszym okresie pomoc
w walce z recesja, zaczgty powoli przynosic¢ efekty. Na polskim rynku zaczgto dyskontowac polu-
zowanie polityki monetarnej w kontekscie sytuacji globalnej i pojawiajacych si¢ stabszych danych
ze sfery realnej gospodarki oraz spadek awersji do ryzyka. Kursy obligacji zaczgty mocno rosnaé
w listopadzie i grudniu, nadrabiajac z nawiazka pazdziernikowa korekte.

Poréwnujac koniec 2007 i 2008 roku, krzywa dochodowosci obligacji skarbowych przesuneta
si¢ nieréwnolegle w doét, jednakze w ciagu catego okresu byly momenty mocnego wzrostu ren-
townosci. Na koniec grudnia 2008 roku obligacje dwuletnie kwotowane byty z rentownoscia
5,30% (spadek od grudnia 2007 o 0,90 p.p.), pigciolatki z dochodowoscia 5,27% (zmiana o 0,85 p.p.),
dziesigcioletnie obligacje — 5,42% (spadek o 0,50 p.p.), zas pigtnastoletnie — 5,48% (zmiana
00,37 p.p.). Najlepsza inwestycja okazaty si¢ instrumenty o dtugim terminie wykupu, przynoszace
dochéd okoto 10% w skali roku. Obligacje z sektora 3-5 lat pozwolity zarobi¢ 9-10%, zas nieco
stabiej zachowywaty si¢ najkrotsze papiery ze stopa zwrotu w granicach 7-8%.

Ubiegty rok nie byt udanym okresem dla polskiej waluty. O ile w ciggu pierwszych siedmiu
miesi¢cy ztoty umacniat si¢ w relacji do walut bazowych, to druga cz¢s$¢ roku przyniosta mocna
deprecjacje. Od lipca do grudnia 2008 kurs EUR/PLN wzrést o ponad 29%, podczas gdy
USD/PLN nawet o 46%. Ostabienie ztotego dokonywato si¢ w szerszym kontekscie i wiazato si¢
z globalnym wzrostem awersji do aktywow krajéw rozwijajacych si¢. Duza zmienno$¢ w relatyw-
nie krétkim czasie, szczegdlnie pod koniec roku, przy dosy¢ ptytkim rynku walutowym, oznaczata
zmiany kurséw nawet o kilkanascie groszy w ciagu sesji. Na koniec 2008 roku kurs dolara wynidst
2,96 wobec 2,44 przed rokiem (wzrost w skali roku o ponad 21,6%), podczas gdy euro zakoriczyto
rok na poziomie 4,17 wobec 3,58 na koniec grudnia 2007 roku (wzrost o 16,5%).
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Po 4 latach wzrostéw na polskiej gietdzie rok 2008 przynidst najwigksze historycznie spadki
kursow akcji. O skali i szerokosci spadkow Swiadczy fakt, iz sposréd najwigkszych spétek
z indeksu WIG 20 zadna nie zanotowala pozytywnej stopy zwrotu, a korekty wzrostowe trwaty
bardzo krétko i byty bardzo ptytkie w poréwnaniu do potgznych fal spadkowych. W konsekwen-
cji najszerszy indeks gietdowy WIG powrdcit do pozioméw z 2004 roku. Najlepszymi spétkami
pod wzgledem stopy zwrotu okazaty si¢ spotki defensywne (TP SA, PGNiG), najgorszymi dewe-
loperskie: Immoeast, Orco, J.W. Construction, co w bardzo dobry sposéb obrazuje skale awersji
do ryzyka. Oprécz pogarszajacej si¢ sytuacji ekonomicznej na rynku §wiatowym, do tak znacza-
cych spadkow przyczynito si¢ spektakularne wycofywanie pienigdzy z funduszy inwestycyjnych
oraz ujawniony pod koniec roku problem opcji walutowych (spétki eksportowe probowaty zabez-
pieczy¢ przyszte wptywy walutowe przed umocnieniem si¢ ztotowki; niestety zrobity to w sposéb
na tyle nieumiejetny, ze wystawity si¢ na bardzo duze ryzyko ostabienia lokalnej waluty).

W catym roku 2008 indeks WIG spadt o 51,1% a indeks najwigkszych spétek WIG 20 spadt
0 48,2%. Jeszcze gorzej prezentowaty si¢ spotki o mniejszej kapitalizacji: indeksy mWIG40
i sSWIG80 spadty odpowiednio 0 62,5% i 56,9%.

Plany inwestycyjne

Rynek instrumentéw dtuznych na §wiecie pozostaje pod wptywem, z jednej strony historycz-
nie niskich oficjalnych stép procentowych, obnizanych mocno w sytuacji negatywnych zjawisk
w gospodarkach, z drugiej za$ strony realnych obaw o wzrost potrzeb pozyczkowych (presja na
wzrost rentownosci) oraz mozliwy powrét presji inflacyjnej w przysztosci. W przypadku polskiego
rynku wydaje sig, iz pierwsze miesiace roku powinny byé dobrym okresem dla obligacji. Spo-
dziewamy si¢ kolejnych obnizek st6p procentowych w $wietle coraz stabszych danych statystycz-
nych obrazujacych kondycje gospodarki. Pamigta¢ jednak nalezy o ewentualnych problemach
zwiazanych z budzetem paristwa, ktéry zwykle wymaga nowelizacji w momencie spowolnienia
gospodarczego. Wigksza, niz oczekiwana podaz instrumentéw dtuznych, w przypadku zwigksze-
nia deficytu budzetowego, mogtaby spowodowac¢ wzrost rentownosci szczegélnie Srednio - i dhu-
goterminowych obligacji.

Po bardzo stabym dla polskiej gietdy roku 2008, rok 2009 bedzie znajdowat si¢ pod wptywem
dwdch przeciwstawnych czynnikéw — atrakcyjnych wycen i pogarszajacych si¢ wynikow spétek.
Wyceny spétek zarowno w Polsce, jak i na Swiecie sa na historycznie niskich poziomach, dyskon-
tujac kilkudziesigcioprocentowy spadek zyskow. Z drugiej strony bardzo ci¢zko oszacowac skale
i glebokosé spowolnienia w Polsce, szczegdlnie, ze dopiero od niedawna widzimy jego oznaki.
Wydaje si¢ jednak, ze z punktu widzenia inwestora dtugoterminowego, obecne wyceny stanowia
dobra okazj¢ do budowy portfela. Warto skupié si¢ przy tym na spétkach, ktére przetrwaja kryzys,
zwigkszajac jednoczesnie swoj udziat rynkowy, posiadajacych silny bilans i szybko reagujacych
na zmieniajace si¢ warunki gospodarcze.

Zachowanie krajowego rynku akcji jako catosci zalezy oczywiscie od zachowania gietd na §wiecie.
W warunkach bardzo duzej niepewnosci i zwigkszonej awersji do ryzyka jeszcze trudniej wyobrazié
sobie wzrosty na polskiej gietdzie bez poprawy sytuacji na rynkach §wiatowych.

Ryzyko inwestycyjne
Najwigksza czgs¢ aktywow Funduszu lokowana jest w obligacjach emitowanych przez Skarb
Paristwa. Z tymi lokatami wiaze si¢ ryzyko stopy procentowej (jej wahania wptywaja na optacal-

nos¢ inwestycji) oraz ryzyko niewyptacalnosci emitenta.

W aktywach Funduszu powazna pozycje zajmuja akcje polskich przedsigbiorstw. Z inwestycjami
w akcje zwiazanych jest szereg ryzyk. Wyrazaja si¢ one przede wszystkim w znaczacym wahaniu
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cen akcji w poréwnaniu do innych, mniej ryzykownych kategorii lokat. Przyjeta przez Fundusz
strategia nastawiona na dtugi horyzont inwestowania powoduje, ze krétkookresowe wahania cen
sa mniej istotne. W analizach poprzedzajacych zakup akcji uwzgledniamy migdzy innymi:

— ryzyko makroekonomiczne — atrakcyjnos¢ inwestowania w akcje uzalezniona jest od stanu
koniunktury gospodarczej tak w kraju, jak i za granica. Zatem inwestycje w akcje narazone sa na
szereg ryzyk zwiazanych z niebezpieczenistwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji
przemystowej, popytu globalnego, jak réwniez zwiazanych z nimi zmian w poziomie stép procen-
towych oraz innych wskaznikéw makroekonomicznych;

— ryzyko przedmiotu dziatalnosci i konkurencji — niektére przedsigbiorstwa moga naleze¢ do
branz schytkowych, co moze negatywnie wptywaé na ich wyceng rynkowa. Potencjalny wzrost
konkurencji w branzy moze obnizy¢ wyniki finansowe firmy i cen¢ akcji;

— ryzyko finansowe emitenta — w zaleznosci od wiarygodnosci kredytowej oraz pozycji finanso-
wej emitenta istnieje ryzyko niewyptacalnosci. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub
ograniczenie perspektyw jego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na ceng jego akcji;

— ryzyko ptynnosci — w przypadku niektérych waloréw niewielka skala obrotéw na rynku unie-
mozliwia szybka reakcje inwestycyjna bez znaczacego wptywu na ceng tych papierow;

— ryzyko zmian regulacji prawnych, w tym podatkowych — czgste zmiany regulacji prawnych,
a w szczegdlnosci dotyczacych podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych konce-
sji, zezwolen, moga miec istotny wptyw na sytuacj¢ finansowa emitentéw, a zatem ceny akcji.

Fundusz posiada takze akcje spétek zagranicznych. Z tymi lokatami zwiazane sa ryzyka opisane
w przypadku akcji polskich przedsigbiorstw. Dodatkowo wystepuje ryzyko zmiany kurséw walut.

Czgs¢ aktywow moga stanowié obligacje przedsigbiorstw zamienne na akcje. W przypadku inwe-
stycji w obligacje zamienne przedsigbiorstw wystgpuje ryzyko finansowe emitenta, a takze opisane
wyzej ryzyko zmian stopy procentowej. Ryzyko inwestycyjne zwiazane z tymi lokatami jest jed-
nak nizsze niz w przypadku samych akcji.

Fundusz moze inwestowac¢ w obligacje przedsigbiorstw oraz dokonywac lokat w bankach. Z kaz-
dym z wymienionych rodzajéw inwestowania wiaza si¢ specyficzne ryzyka:

— przy inwestowaniu w obligacje przedsigbiorstw wystepuje ryzyko finansowe emitenta oraz
ryzyko stopy procentowej (opisane wczesniej),

— przy lokatach bankowych wystepuje ryzyko niewyptacalnosci banku. Ryzyko to jest ogranicza-
ne poprzez lokowanie aktywow Funduszu w najwigkszych bankach.

Wymieniono jedynie najistotniejsze obszary kontroli ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna. Gtéwna metoda zmniejszania ogdlnego ryzyka portfela pozostaje zréznicowanie doko-
nywanych lokat. Odpowiednie standardy i procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz
kontroli ryzyka stosowane przez Fundusz zapewniaja profesjonalne zarzadzanie powierzonymi
nam Srodkami finansowymi.

Z powazaniem,

rof Grzegorz Chtope! Ewa Radkowska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31.12.2008 roku

1. Zarzadzajacy
1.1. Nazwa

ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna (do 4 kwietnia 2008 r. prowadzace
dziatalno$¢ pod firma ING Nationale-Nederlanden Polska Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka
Akcyjna), z siedzibg w Warszawie, ul. Ludna 2 (zwane dalej ,,Towarzystwo”), wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Wydzial XIX Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (od stycznia 2006 — XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego) pod numerem KRS 42153.

1.2. Adres

00-406 Warszawa, ul. Ludna 2

1.3. Zarzad

Jozef Pron - Prezes Zarzadu, biegly rewident z do$wiadczeniem w zarzadzaniu firmami

ubezpieczeniowymi i emerytalnymi.

Grzegorz Chlopek - Wiceprezes Zarzadu, posiadacz tytutu CFA, makler papierow warto$ciowych z
doswiadczeniem w zarzadzaniu funduszami ubezpieczeniowymi i emerytalnymi.

Ewa Radkowska — Cztonek Zarzadu, posiadacz tytutu CFA z do$wiadczeniem w zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi, ubezpieczeniowymi i emerytalnymi.

2. Fundusz

2.1 Nazwa Funduszu

ING Otwarty Fundusz Emerytalny (zwany dalej: ,,Funduszem”) wpisany do Rejestru Funduszy
prowadzonego przez VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy Sadu Okrggowego w Warszawie pod numerem
RFe 4.

2.2 Podstawy prawne dzialania

Fundusz zostal utworzony w 1999 roku na podstawie zezwolenia Urzgdu Nadzoru nad Funduszami
Emerytalnymi (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (zwanej dalej
,Ustawa”).

2.3 Statut
Dziatalno$¢ Funduszu reguluje Statut ING Otwartego Funduszu Emerytalnego.

2.4 Cel inwestycyjny
Gromadzenie $rodkoéw pienig¢znych i ich lokowanie, z przeznaczeniem na wyplatg cztonkom Funduszu po
osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego.

2.5 Stosowane ograniczenia inwestycyjne

Stosowane ograniczenia inwestycyjne sa zgodne z przepisami Ustawy, rozporzadzenia Rady Ministrow z
dnia 3 lutego 2004 roku w sprawie okreslenia maksymalnej czgSci aktywow otwartego funduszu
emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat oraz dodatkowych
ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 23 grudnia 2003 roku w sprawie ogolnego zezwolenia na lokowanie aktywow
funduszy emerytalnych poza granicami kraju. Zgodnie z art. 144 Ustawy aktywa Funduszu nie byty
lokowane w akcje lub inne papiery wartosciowe emitowane przez Towarzystwo, akcjonariuszy
Towarzystwa ani przez podmioty zwigzane w stosunku do Towarzystwa i akcjonariuszy Towarzystwa.

2.6 Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci, przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2008 r. Nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

2.7 Depozytariusz
Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba przy ulicy
Senatorskiej 16 w Warszawie.
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Istotne zaloZenia polityki ksiggowej

Fundusz stosuje zasady rachunkowosci okreslone w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity: Dz. U. 2002 nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2007 nr
248 poz. 1847).

Operacje dotyczace Funduszu sa ujmowane w ksiggach rachunkowych wedtug nastgpujacych zasad:

Whptaty dokonane na rzecz cztonkéow Funduszu, na rachunek rezerwowy, na rachunek premiowy lub na
rachunek cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego sa ujmowane na rachunku przeliczeniowym na
dzien ich otrzymania, a obligacje, o ktorych mowa w art. 5 ust 5 ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o
przejeciu przez Skarb Panstwa zobowiazan ZUS z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy
emerytalnych (Dz. U. 2003 nr 149, poz. 1450 z pézn. zm.) w portfelu inwestycyjnym na dzien ich
otrzymania. Wplaty oraz obligacje sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny po otrzymaniu wplaty na rachunek przeliczeniowy lub obligacji na rachunek papierow
warto$ciowych i po otrzymaniu listy czlonkdéw, na rzecz ktorych wnoszona jest wplata lub obligacje.
Przeliczenie nastgpuje wedlug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktérym po raz pierwszy
mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegoélnym cztonkom.

Srodki wptacone, ktérych nie mozna przyporzadkowaé konkretnym cztonkom Funduszu, s3 ujmowane na
rachunku przeliczeniowym jako $rodki do wyjasnienia. Po wyjasnieniu, ktorego cztonka Funduszu
dotycza, sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej ustalonej
na dzien, w ktorym zostaly przyporzadkowane.

Do dnia otrzymania wptaty na rachunek premiowy oraz na rachunek czgsci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego $rodki nalezne od Towarzystwa ujmuje si¢ jako naleznosci od Towarzystwa oraz
wykazuje jako zobowiazanie z tytutu nieprzeliczonych jednostek rozrachunkowych.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Nabycie lub zbycie sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 7 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 nr 183, poz. 1538 z pdézn. zm.). Nabycie lub zbycie pozostalych praw
majatkowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie rozliczenia.

Dla celow sprawozdawczych w przypadku dluznych papierow wartosciowych warto$¢ ustalona w
stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sig¢ ksiggach rachunkowych
tacznie.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem umowy pozyczki w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach
papierow warto$ciowych (Dz. U. 2006 nr 67, poz. 481 poprzedzone rozporzadzeniem Dz. U. 2005 nr 71,
poz. 638), stanowia sktadnik portfela inwestycyjnego Funduszu przez okres objety umowa i sa wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi dla tych papierow.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu sa wykazywane jako
depozyty stanowiace sktadnik portfela inwestycyjnego i sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji roznicy
migdzy cena odkupu papierow wartosciowych a ceng ich nabycia.

Papiery warto$ciowe sprzedane przez Fundusz z udzielonym drugiej stronie przyrzeczeniem odkupu
stanowiq skfadnik portfela inwestycyjnego Funduszu przez okres objgty umowa. Zobowiazania do odkupu
sprzedanych papieréw wartosciowych sa wykazywane jako zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow, i
sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji roznicy migdzy cena odkupu papieréw wartosciowych a cena
ich sprzedazy.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego,
ujmuje si¢ w zestawieniach analitycznych, w ktorych sa dokonywane zmiany dotyczace liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub stratg ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego oraz srodkow pienigznych denominowanych
w walucie obcej wylicza si¢ przypisujac rozchodowanym sktadnikom najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia
lub najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia powigkszona o amortyzacje w przypadku instrumentow
wycenianych metoda amortyzacji liniowej z zastrzeZeniem, iz metody tej nie stosuje si¢ do papierow
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warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga strong zobowiazaniem si¢ do odkupu, w transakcji
majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki.

*  Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej
emitentem akcji, prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych na dzien, w ktorym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji umarza si¢ wedlug ceny réwnej zero na dziefi wyceny nastgpujacy po
dniu, w ktorym uptywa termin realizacji zapisow na akcje.

*  Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien, w ktorym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez dywidendy.

e W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjgte sa odmienne metody ujmowania praw do akcji oraz
dywidendy niz opisane powyzej, nabyte prawa ujmuje si¢ zgodnie z metodami okreslonymi na tych
rynkach, w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz warto$¢ tych praw.

*  Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej
emitentem akcji, prawo poboru akcji nienotowanych na rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien
nastgpny po dniu ustalenia tych praw.

»  Swiadczenia dodatkowe zwiazane z emisja papierdéw wartosciowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu uznania §wiadczenia za nalezne. Swiadczenie uznaje si¢ za nalezne w chwili okreslonej w
prospekcie emisyjnym i po spetnieniu warunkéw w nim okreslonych.

¢ Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza si¢ odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy
od dnia nastgpujacego po dniu ujgcia lokaty lub salda w ksiggach rachunkowych.

* Na dzien wyceny, aktywa wyrazone w walutach obcych, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych po
przeliczeniu na walutg polska wedlug $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien wyceny.

e Zrealizowane roéznice kursowe przy sprzedazy skladnikow portfela inwestycyjnego ujmuje si¢
odpowiednio w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji, za$ niezrealizowane roznice kursowe powstale
w wyniku aktualizacji wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w niezrealizowanym zysku
(stracie) z inwestycji.

* Roznice kursowe powstate od innych niz portfel inwestycyjny sktadnikow aktywow i zobowiazan
wplywaja odpowiednio na przychody operacyjne lub koszty operacyjne

¢ Amortyzacj¢ premii od dluznych papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez
zmniejszenie ceny nabycia oraz zwigkszenie kosztow amortyzacji premii. Odpis dyskonta od dtuznych
papieréw warto$ciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zwigkszenie warto$ci nabycia oraz
przychodow z odpisu dyskonta.

¢ Koszty zwiazane z dziatalno$cia Funduszu, ktore nie moga by¢ pokrywane z aktywow Funduszu,
podlegaja refinansowaniu przez Towarzystwo. Fundusz prowadzi pozabilansowa ewidencj¢ kosztow
pokrywanych ze §rodkéw Towarzystwa.

*  Wynagrodzenie na rzecz Towarzystwa za zarzadzanie aktywami Funduszu oblicza si¢ kazdego dnia
wyceny i pobiera miesigcznie wg stawki okre$lonej w ponizszej tabeli:

Wartos$¢ aktywow netto Wynagrodzenie Towarzystwa
Funduszu (w mln zt)
Ponad Do Stawka
8000 0,045% wartosci aktywow netto Funduszu w skali miesiaca
8 000 20 000 3,6 mln zt + 0,04% nadwyzki ponad 8 000 mln z} warto$ci aktywow netto Funduszu, w skali miesiaca
20 000 35000 8,4 mln zt + 0,032% nadwyzki ponad 20 000 mln zt wartosci aktywow netto Funduszu, w skali
miesigca
35000 65 000 13,2 mln zt + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 min zt wartosci aktywow netto Funduszu, w skali
miesiaca
65 000 20,1 mln zt + 0,015% nadwyzki ponad 65 000 mln zt wartosci aktywow netto Funduszu, w skali
miesigca

z zastrzezeniem, ze w okresie do 31 grudnia 2010 roku maksymalna miesigczna kwota wynagrodzenia nie
moze by¢ wyzsza niz 10.000.000,00 (dziesig¢ miliondéw) ztotych.
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Wynagrodzenie premiowe na rzecz Towarzystwa jest naliczane na kazdy dzien ustalania wartosci
aktywow Funduszu wg stawki 0,005% wartosci aktywow netto Funduszu w skali miesiaca i platne w
ostatni dzief roboczy kazdego miesigca. Nie pozniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesiaca
Towarzystwo wplaca otrzymana kwotg na rachunek premiowy Funduszu.

Wynagrodzenie Depozytariusza za przechowywanie aktywoéw Funduszu jest naliczane progowo od

warto$ci portfela w kazdym dniu wyceny i pobierane miesigcznie na podstawie wartoci aktywow netto na
ostatni dzien roboczy miesiagca w wysokosci nie wigkszej niz:

Warto$¢ aktywow netto Stawka oplaty
do 10000 000 000,00 PLN 0,012 % p.a.

od 10 000 000 000,01 PLN | 100 000,00 PLN + 0,010% p.a. nadwyzki ponad 10 000 000 000,00 PLN
wartosci aktywow netto Funduszu

Optaty za rozliczanie transakcji na papierach wartosciowych pobierane przez Depozytariusza od kazdej
transakcji oraz oplaty transakcyjne na rzecz KDPW i zagranicznych instytucji rozliczeniowych
refundowane przez Fundusz Depozytariuszowi sa naliczane kazdego dnia wyceny i rozliczane w okresach
miesigcznych.

Optaty za prowadzenie depozytu na rzecz KDPW oraz zagranicznych instytucji przechowujacych aktywa
Funduszu poza granicami kraju refundowane przez Fundusz Depozytariuszowi sa naliczane kazdego dnia
wyceny i rozliczane: na rzecz KDPW w okresach kwartalnych, na rzecz instytucji zagranicznych w
okresach miesigcznych.

Portfel inwestycyjny

Lokaty aktywow Funduszu w poszczegdlnych kategoriach instrumentow finansowych nie moga
przekroczy¢:

20% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w depozytach bankowych i bankowych papierach
warto$ciowych w walucie polskiej;

40% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w listach zastawnych, w tym nie wigcej niz 15% w listach
zastawnych innych niz zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz 1538 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi”;

40% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w akcjach spotek notowanych na regulowanym rynku
gieldowym, a takze notowanych na regulowanym rynku gietdowym prawach poboru, prawach do akcji
oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek oraz akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych,
przy czym lokaty w akcjach, prawach do akcji, obligacjach zamiennych na akcje oraz prawach poboru
spotek nienotowanych na rynku oficjalnych notowan nie moga przekroczy¢ 7,5% wartosci aktywow;

10% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w akcjach spotek notowanych na regulowanym rynku
pozagietdowym lub zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi akcjach spotek nie bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, a takze
notowanych na regulowanym rynku pozagieldowym lub zdematerializowanych, lecz nienotowanych na
rynku regulowanym, prawach poboru, prawach do akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek;

10% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

10% warto$ci aktywow - w przypadku lokaty w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
inwestycyjne zamknigte;
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7) 15% wartoéci aktywow - w przypadku lokaty w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze
inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

8) 40% wartoéci aktywow - w przypadku lokaty w obligacjach i innych dhuznych papierach wartosciowych
emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoleczne Warszawa,
zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

9) 20% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w innych zdematerializowanych, zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, obligacjach i innych dluznych papierach wartosciowych
emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa;

10) 40% warto$ci aktywow - w przypadku lokaty w zdematerializowanych, zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, obligacjach emitowanych przez inne podmioty niz jednostki
samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoleczne Warszawa, ktore zostaly zabezpieczone w
wysokosci odpowiadajacej petnej warto$ci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

11) 10% wartos$ci aktywow - w przypadku lokaty w innych niz zdematerializowanych, zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, obligacjach i innych diuznych papierach warto$ciowych
emitowanych przez inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto
stoleczne Warszawa, ktore zostaty zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej wartosci nominalnej wraz
z ewentualnym oprocentowaniem;

12) 20% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w obligacjach przychodowych, o ktérych mowa w ustawie z
dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z 2002 r. Nr 216, poz. 1824
oraz z 2003 r. Nr 217, poz. 2124 z pdzn. zm.);

13) 10% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w niezabezpieczonych obligacjach i innych dluznych
papierach warto$ciowych emitowanych przez spotki publiczne;

14) 5% wartosci aktywoéw - w przypadku lokaty w zdematerializowanych, zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, niezabezpieczonych obligacjach i innych dhuznych papierach
warto$ciowych, ktorych emitentem jest spotka niepubliczna

W przypadku lokat aktywoéw Funduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe o ktorych
mowa w pkt 3 - 7, moga stanowic¢ lacznie nie wigcej niz 60% wartosci aktywow Funduszu. W przypadku lokat
w aktywa, o ktorych mowa w pkt 3 - 5 lokaty Funduszu nie moga stanowi¢ wigcej niz 10% jednej emisji, a gdy
udzial papierow wartosciowych spotki w aktywach Funduszu nie przekracza 1% lokaty Funduszu moga
stanowi¢ nie wigcej niz 20% jednej emisji akcji spotki. Suma aktywoéw Funduszu ulokowanych w emisjach
akeji spotek, w ktorych lokaty Funduszu stanowia wigcej niz 10% jednej emisji akcji nie moze stanowi¢ wigcej
niz 5% wartosci aktywow tego Funduszu. W przypadku lokat aktywow Funduszu w kategoriach lokat, o
ktorych mowa w pkt 6 lokaty Funduszu nie moga stanowi¢ wigcej niz 35% emisji. Jezeli pomigdzy papierami
wartosciowymi roéznych emisji ale tego samego emitenta, nie wystgpuja zadne roéznice w zakresie uprawnien
przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie, o ktorym mowa powyzej, stosuje si¢ tacznie do tych
wszystkich emisji.

Laczna warto$¢ lokat aktywow Funduszu ulokowanych w listach zastawnych jednego emitenta albo dwoch lub
wigkszej liczby emitentow, bgdacych podmiotami zwiazanymi, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci tych
aktywow.

Fundusz nie moze lokowa¢ aktywow w banku ktory jest akcjonariuszem Towarzystwa zarzadzajacego
Funduszem, podmiotem zwiazanym w stosunku do Towarzystwa lub podmiotem zwiazanym w stosunku do
jego akcjonariuszy. Z wyzej wymienionymi podmiotami Fundusz nie moze zawiera¢ umow ani dokonywac
innych czynnosci prawnych zwigzanych z lokowaniem aktywow Funduszu za wyjatkiem lokat w depozytach
bankowych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 14 dni, o tacznej wartoéci nie wigkszej niz 2% wartosci
aktywow oraz $wiadczenia ustug w ramach dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Fundusz nie moze nabywaé jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte lub certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
inwestycyjne zamknigte zarzadzane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktérego akcjonariuszami sa
akcjonariusze Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem lub podmioty z nimi zwigzane.
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Fundusz nie moze nabywaé tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucj¢ wspdlnego inwestowania
majaca siedzibg w panstwach bedacych cztonkami OECD lub innych panstwach, okreslonych w ogélnym
zezwoleniu przez ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych, jezeli akcjonariuszami tej instytucji sa
akcjonariusze Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem lub jednostki dominujace w stosunku do tych
akcjonariuszy w rozumieniu art. 3 ust 1 pkt 37 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci.

5. Podstawowe zasady wyceny aktywow i zobowigzan

Do wyceny aktywow i zobowiazan Fundusz stosuje zasady okreslone w rozporzadzeniu Rady Ministrow z
dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegolowych zasad wyceny aktywoéw i zobowigzafn funduszy
emerytalnych (Dz. U. 2004, Nr 51, poz. 493 z pézn. zm.).

¢ Wycena aktywow i zobowiazan Funduszu nastgpuje wedlug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

¢ Aktywami Funduszu sa w szczegélnosci $rodki pienigzne pochodzace ze skladek wptaconych do
Funduszu, nabyte za nie prawa oraz pozytki z tych praw.

«  Papiery warto$ciowe w danym dniu wyceny, wyceniane sa w oparciu o kurs z wybranego rynku wyceny
zwany kursem wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sa
wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.

«  Kursem wyceny jest $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie
ustalona na rynku wyceny wowczas jako kurs wyceny przyjmuje sig:

a) na MTS Poland
- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny to,
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny

b) na pozostatych rynkach wyceny:
- kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny to,
- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

¢ W przypadku dtuznych skarbowych papierow wartosciowych, dla ktorych ustalany jest kurs fixingowy na
MTS Poland, rynkiem wyceny jest MTS Poland.

« Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedlug okreslonej przez
Fundusz szczegotowej metodologii.

*  Krotkoterminowe dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda
liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

* Jezeli okres do rozpoczgcia notowania dtuznych papierow wartosciowych nie przekracza miesiaca, sa one
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

«  Jezeli papiery warto$ciowe sa w tym samym dniu notowane na dwoch lub wigcej rynkach lub w wigcej niz
jednym systemie notowan, wowczas Fundusz ustala rynek wyceny i system notowan w oparciu o
przewidywana wielkos¢ obrotu danym papierem wartosciowym na rynkach wyceny i w systemach
notowan. Zmiany rynku wyceny mozna dokona¢ o ile w dwoch kolejnych miesiacach kalendarzowych
obroty na innym rynku wyceny przekroczyly wielko$¢ obrotu na dotychczasowym rynku wyceny.

*  Przy wycenie papierow wartosciowych, do ktorych kursu lub ceny doliczane sg odsetki, warto$¢ papierow
wartosciowych powigksza sig o odsetki nalezne na dzien wyceny, chyba ze warto§¢ odsetek zostata
uwzgledniona w powyzszym kursie lub cenie.

« Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania rynku
wyceny do dnia wykupu, sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstatej jako
roznica migdzy cena wykupu danego papieru wartosciowego a cena po jakiej Fundusz wycenil papier
warto$ciowy w ostatnim dniu jej notowania.

¢ Wierzytelno$ci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia si¢ wedlug sumy wartosci nominalnej
i odsetek naliczonych do dnia wyceny.
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e Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte wycenia si¢ wedlug ostatniej ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny. W
okresie migdzy sprzedaza przez otwarty fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa a pierwszym dniem,
w ktorym ten fundusz dokonuje odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug ostatniej
ceny nabycia, a w przypadku gdy istnieja rézne ceny nabycia z tego samego dnia - stosuje sig $rednia ceng
wazona wolumenem nabytych przez Fundusz jednostek uczestnictwa.

¢ Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte sa wyceniane wedlug
ostatniej ceny ich wykupu, a jezeli sa notowane na rynku wyceny i byly przedmiotem obrotu po ostatnim
dniu wyceny, wycenia si¢ wedtug kursu wyceny.

Do wyceny aktywow lokowanych za granica stosuje si¢ analogiczne zasady wyceny jak w przypadku
wyceny aktywow krajowych. Wartos¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na warto§¢ w walucie
polskiej wedtug kursu $redniego waluty obcej, w jakiej aktywa te sa denominowane, oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

¢ W przypadku notowania papierow wartosciowych jednoczesnie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i za granica, ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

*  Zobowiazania Funduszu, ktore nie moga by¢ wycenione przy odpowiednim zastosowaniu zasad wyceny
aktywow Funduszu, sa wyceniane wedlug wartosci ksiggowej na dzien wyceny.

e Jezeli nie jest mozliwa wycena aktywow wedtug opisanych zasad lub dokonanie wyceny z zastosowaniem
tych zasad byloby sprzeczne z zasada ostroznej wyceny, albo wycena dokonana na podstawie ceny nabycia
prowadzitaby do wyceny znacznie odbiegajacej na niekorzy$¢ od wartosci rynkowej, fundusz emerytalny
dokonuje wyceny wartosci aktywow wedlug okreslonej przez siebie szczegotowej metodologii.

6. Pozostale kwestie rachunkowe

¢ W roku obrotowym konczacym si¢ w dniu 31 grudnia 2008 roku Fundusz kontynuowat sposob wyceny
obligacji DK0809 zastosowany po raz pierwszy w dniu wyceny 25 lutego 2004 roku. Cena obligacji
DKO0809 ustalana jest jako $rednia arytmetyczna kurséw obligacji DS0509 oraz DS1109. Jako kurs
obligacji DS0509 oraz DS1109 przyjmowany jest kurs wyceny, ustalony zgodnie z zapisami par. 1
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegélowych zasad wyceny
aktywow 1 zobowigzan funduszy emerytalnych.

. W roku obrotowym konczacym si¢ w dniu 31 grudnia 2007 roku Fundusz kontynuowat sposob wyceny
obligacji EIB0908., ktory to sposob zostal zastosowany po raz pierwszy w dniu wyceny 12 listopada 2004
roku. Warto$¢ biezaca powyzszych papierow wartosciowych jest ustalana wedlug wartosci godziwej w
oparciu o metodologi¢ wtasng Funduszu, zgodnie z paragrafem 14 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
9 marca 2004 roku w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy
emerytalnych. Metodologia wyceny oparta jest o codzienne wyznaczanie warto$ci obecnej przysztych
kuponéw wyznaczanych z krzywej zerokuponowej zbudowanej na podstawie danych publikowanych
przez instytucje zewngtrzne. Dla punktow do 10 lat uzywana jest krzywa zerokuponowa PLN, ktora
podaje REUTERS. Dla punktow powyzej 10 lat uzywane sa wartoSci zamknigcia krzywej IRS
publikowanej przez niezaleznego brokera PREBON Yamane (Polska). Warto$ci krzywej zerokuponowe;j
pomigdzy punktami oblicza si¢ na podstawie liniowej aproksymacji pomigdzy najblizszymi z nich. Ze
wzgledu na rating emitenta (AAA) wyzszy od ratingu dlugu krajowego dyskontowanie odbywa si¢ na
podstawie stopy z powyzszej krzywej zerokuponowej pomniejszonej o 30 punktow bazowych.

e Zgodnie z paragrafem 4 ust 1 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie
szczegotowych zasad wyceny aktywOw i zobowiazan funduszy emerytalnych do wyceny certyfikatow
depozytowych 1 listow zastawnych Fundusz stosuje ceng nabycia. Przyjeta metodologia begdzie
obowiazywa¢ do momentu ustalenia kursu wyceny na rynku wyceny.

. W zwiazku z faktem, iz wycena obligacji Skarbu Panstwa o nazwie skroconej WS0429 (ISIN
PL0000105391) wedtug kursu wyceny w sposob znaczacy odbiegata od wartosci rynkowej a jednoczesnie
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dla opisanej obligacji nie byt ustalany kurs fixingowy na rynku MTS Poland od dnia wyceny 08.10.2008
r. dla opisanej obligacji zastosowano wyceng wedlug szczegdtowej metodologii. Do wyceny obligacji w
pierwszej kolejnosci stosowane beda ceny nizsze z dwoch: kurs $redni z rynku GPW z dnia wyceny lub
ceny $rednie z rynku MTS Poland z dnia wyceny. Jezeli w dniu wyceny nie bgdzie obrotu obligacjami na
rynku GPW lub MTS Poland, jako podstawg wyceny przyjgty zostanie kurs obliczony na podstawie
przyjetej metodologii. Dane niezbgdne do wyceny otrzymywane bgda od czterech Bankéw Dealerow
Skarbowych Papierow Warto$ciowych z kwotowaniami, kurs kupna (bid) i kurs sprzedazy (ask) polskich
obligacji skarbowych ustalonych na godzing 16:30. Z otrzymanych danych wylicza si¢ $redni kurs
obligacji (mid) WS0429 - $rednig arytmetyczng kursu kupna i sprzedazy - z kwotowania bankow a
nastgpnie wylicza sig $rednia arytmetyczna kursow $rednich (mid) z czterech bankow do trzech miejsc po
przecinku. Przyjgta metodologia bgdzie obowiazywa¢ do momentu ustalenia kursu fixingowego na MTS
Poland.

. Podstawa do preliminacji kosztow depozytowych KDPW jest rzeczywista warto$¢ kosztu ustalonego na
poprzedni miesiac (warto$¢ naliczona na zasadach okreslonych w regulaminie KDPW). Preliminacja
kosztow na dzien wyceny T odbywa si¢ wedtug wzoru:

(rzeczywista warto$¢ kosztu na poprzedni miesiac * T) / ilo$¢ dni w miesiacu

Stosowany sposob preliminacji nie wptywa w istotny sposob na warto$¢ aktywow netto Funduszu i
warto$¢ jednostki rozrachunkowe;.

Warszawa, dnia 2 marca 2009 roku.

Jozef Pron Grzegorz Chiopek Ewa Radkowska Jarostaw Korlak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Glowny Ksiggowy Funduszu
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BILANS FUNDUSZU

Bilans

stan na dzien
31.12.2007

stan na dzien
31.12.2008

Aktywa

32 952 290 295,51

33 120 989 153,87,

—

[Portfel inwestycyjny

32777 397 663,04

33032609 197,10

[ S8}

ISrodki pienigzne

174 795 591,15

73 152 397,06

la) na rachunkach biezacych

0,00

0,00

b) na rachunku przeliczeniowym

174 795 591,15

71 198 257,90

- na rachunku wptat

174 488 152,56

70 881 628,34

\Gwarancyjnego

- na rachunku wypfat 307 438,59 316 629,56
- do wyjasnienia 0,00 0,00
c) na pozostatych rachunkach 0,00 1954 139,16
3.[Naleznosci 97 041,32 15227 559,71
a) z tytutu zbytych sktadnikow portfela 0,00 14 842 616,07
inwestycyjnego
b) z tytutu dywidend 88 993,53 384 943,64
) z tytulu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytutu odsetek 0,00 0,00
) od towarzystwa 8 047,79 0,00
) z tytulu wptat na rachunek premiowy 0,00 0,00
g) pozostale naleznosci 0,00 0,00
4.Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
I. |Zobowigzania 82 123 730,54 62 541 150,98
1.|Z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 875 987,90 14 430 568,40
2.Z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3 [Wobec cztonkow 2099 842,19 3 085 064,59
4.[Wobec towarzystwa 17 068 044,67 14 017 969,36
5/Wobec depozytariusza 187 012,18 151 169,15
6.7 tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku 0,00 0,00
rezerwowym
7./Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku 0,00 0,00
remiowym
8.Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku 0,00 0,00
czg$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
9.[Pozostale zobowiazania 61 659 119,39 30 621 057,30,
10.[Rozliczenia migdzyokresowe 233 724,21 235322,18
1. |Aktywa netto (I-IT) 32 870 166 564,97 33 058 448 002,89
IV. |Kapital funduszu 21507 591 143,92 26 795 484 019,96
\A |Kapital rezerwowy -33 337 813,15 -33 337 813,15
VL. |Kapital premiowy 3407 770,53 3019 539,34
IVII. |Kapital cze¢Sci dodatkowej Funduszu 98 987 607,62, 98 987 607,62,
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Bilans

stan na dzien
31.12.2007

stan na dzien
31.12.2008

IVIIL. Zakumulowany nierozdysponowany wynik

11 293 517 856,05

6 194 294 649,12

finansowy

1.[Zakumulowany nierozdysponowany wynik z 4065 150 618,95 5366 570 071,34
linwestycji

2.[Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany 2 096 114 950,54 2113 789 589,88

zysk (strata) z inwestycji

W

[Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

5132252 286,56

-1 286 065 012,10

E N

[Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia
miedoboru

0,00

0,00

IX. [Kapital i zakumulowany nierozdysponowany
}wynik finansowy, razem (IV+V+VI+VII+VIII)

32 870 166 564,97

33 058 448 002,89

Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna czgscia niniejszego bilansu.

Warszawa, dnia 2 marca 2009 roku.

Jézef Pron
Prezes Zarzadu

Grzegorz Chiopek
Wiceprezes Zarzadu

Ewa Radkowska
Cztonek Zarzadu

Jarostaw Korlak
Glowny Ksiggowy Funduszu
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskow i strat

01.01.2007 -31.12.2007

za okres

01.01.2008 -31.12.2008

za okres

I. [Przychody operacyjne

1190 219 927,56

1436 246 890,95

—_

J[Przychody portfela inwestycyjnego

1185633 800,09

1426 978 895,3

la) dywidendy i udziaty w zyskach

285 171 766,04

257 520 010,68

[b) odsetki, w tym

892 662 860,09

1166 775 900,17,

- odsetki od dhuznych papierow wartosciowych

880 403 166,02

1123 366 244,18

- odsetki od depozytow bankowych i bankowych 12 259 694,07, 43 409 655,99

[papieréw wartosciowych

- pozostate 0,00 0,00

c) odpis dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych 7 135421,71 1 635 043,68

nabytych ponizej warto§ci nominalnej

d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00

le) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach 0,00 0,00

warto$ciowych

f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 663 752,25 1047 940,77,
2 |Przychody ze srodkoéw pienigznych na rachunkach 3794 854,56 6192 247,27

[pankowych
3 Réznice kursowe dodatnie 789 381,52 2 173 524,23
4 [Pozostate przychody 1 891,39 902 224,15

I1. |[Koszty operacyjne 137 369 036,48 134 827 438,56

1.[Koszty zarzadzania funduszem 119 980 259,91 120 000 000,00
2 [Koszty zasilenia rachunku premiowego 18 625 606,38 19 407 469,30
3 [Koszty wynagrodzenia depozytariusza 3 666 660,34 3483 315,55
4 [Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00

la) amortyzacja premii od dtuznych papieréw 0,00 0,00

warto$ciowych nabytych powyzej warto$ci nominalnej

[b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5.Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow 38 600,01 0,00
6.Przychody z tytutu uzupehienia aktywow funduszu 6 464 467,93 11 107 355,17,

Srodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym
7.Roznice kursowe ujemne 978 864,83 3 042 785,99
8.[Pozostate koszty 543 512,95 1222,89

1. Wynik z inwestycji (I - IT)

1 052 850 891,08|

1301 419 452,39

IV. [Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

293 341 419,27

-6 400 642 659,32

{Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

605 288 858,28

17 674 639,34

5]

[Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

-311 947 439,01

-6 418 317 298,66

[V. [Wynik z operacji (III + IV)

1346 192 310,35

-5 099 223 206,93

—

[VL. [Przychody z tytulu pokrycia niedoboru

0,00

0,00

[VILWynik finansowy (V + VI)

1346 192 310,35

-5 099 223 206,93

Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa integralng czg$cig niniejszego rachunku zyskow i strat.

Warszawa, dnia 2 marca 2009 roku.

Elpolbd—

Ypclel

Jozef Pron
Prezes Zarzadu

Grzegorz Chtopek
Wiceprezes Zarzadu

Ewa Radkowska
Cztonek Zarzadu

Jarostaw Korlak
Glowny Ksiggowy Funduszu



Prospekt Informacyjny

23

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie zmian w aktywach netto

za okres
01.01.2007 -
31.12.2007

za okres
01.01.2008 -
31.12.2008

IA. [Zmiana warto$ci aktywow netto

bl

sprawozdawczego

'Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

27194 516 000,93

32 870 166 564,97

II. Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem),
w tym

1346 192 310,35

-5099 223 206,93

1[Wynik z inwestycji 1052 850 891,08 1301 419 452,39
2[Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 605 288 858,28 17 674 639,34
3 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -311 947 439,01 -6 418 317 298,66
4 [Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
II. [Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 4 329 458 253,69 5287 504 644,85

—_

|Zwigkszenia kapitatu z tytutu wplat przeliczonych na
jednostki rozrachunkowe

4 852 899 203,62

5874335 076,79

)

[Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek
ozrachunkowych

523 440 949,93

586 830 431,94

V. [Eaczna zmiana warto$ci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym (11 +11I)

5 675 650 564,04

188 281 437,92

V. |[Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu
sprawozdawczego (I+IV)

32 870 166 564,97

33 058 448 002,89

B. [Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

I. |Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie
sprawozdawczym, w tym

—_

okresu sprawozdawczego

[Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek

947 669 232,6605

1 088 596 603,0759

[SS]

|Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec
okresu sprawozdawczego

1 088 596 603,0759

1281 160 294,8752

na poczatek okresu sprawozdawczego

3.[Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym 0,0000] 0,0000)
na poczatek okresu sprawozdawczego

4 |Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym 0,0000 0,0000)
na koniec okresu sprawozdawczego

5|Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym 91 851,1416 110 485,5441

(=)

na koniec okresu sprawozdawczego

[Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym

110 485,5441

120 883,4066

~

J[Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czgsci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu
sprawozdawczego

3486 154,7042]

4322 098,5510|

oo

|Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czgsci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu
sprawozdawczego

4322 098,5510]

4322 098,5510|

II. |[Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
rozrachunkowa

—

[Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na
poczatek okresu sprawozdawczego

28,70

30,19
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za okres Za okres
Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2007 - 01.01.2008 -
31.12.2007 31.12.2008

2 |Warto$¢ aktywow netto na jednostkg rozrachunkowa na 30,19 25,80,
lkoniec okresu sprawozdawczego

3 /Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke 5,19 %) -14,54%)

ozrachunkowa w okresie sprawozdawczym

4.Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke 28,55 23,84
rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym

5./Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke 32,04 30,19
rrozrachunkowa w okresie sprawozdawczym

6.Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na 30,19 25,80
lostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym

Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa integralng czgscia niniejszego zestawienia zmian w

aktywach netto.

Warszawa, dnia 2 marca 2009 roku.

Jozef Pron
Prezes Zarzadu

Grzegorz Chtopek
Wiceprezes Zarzadu

Ewa Radkowska
Cztonek Zarzadu

Jarostaw Korlak

Glowny Ksiggowy Funduszu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres za okres
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym 01.01.2007 - 31.12.2007 | 01.01.2008 - 31.12.2008

L [Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu 27 194 516 000,93| 32 870 166 564,97,
sprawozdawczego

1.Kapital funduszu na poczatek okresu 17 203 691 395,40 21507 591 143,92
sprawozdawczego

1.1.Zmiany w Kkapitale funduszu 4303 899 748,52 5287 892 876,04

la) zwigkszenia z tytutu 4 798 392 788,52 5847078 413,23

- wptat cztonkéw 4048 185 207,96 4 866 286 896,26

- otrzymanych wptat transferowych 750 205 188,99 980 779 269,72

- pokrycia szkody 1 823,92 0,00

- pozostale 567,65 12 247,25

b) zmniejszenia z tytutu 494 493 040,00 559 185 537,19

- wyplat do towarzystwa 0,00 0,00

- wyptat transferowych 414 815 475,97, 484 110 748,88,

- wyptat osobom uprawnionym 18 329 889,66 18 767 786,39,

- zwrotu biednie wptaconych sktadek 61 347 654,12 56 306 997,31

- pozostale 20,25 4,61

1.2.Kapital funduszu na koniec okresu 21 507 591 143,92 26 795 484 019,96
sprawozdawczego

2.Kapital rezerwowy funduszu na poczatek okresu -33 337 813,15 -33 337 813,15
sprawozdawczego

2.1/Zmiany w kapitale rezerwowym 0,00 0,00

la) zwigkszenia z tytutu 11 426 563,64 7 935 866,94

- wplat towarzystwa 0,00 0,00

- przeniesienia §rodkow z rachunku premiowego 11426 563,64 7 935 866,94

b) zmniejszenia z tytutu 11 426 563,64 7 935 866,94

- wyptat na rzecz towarzystwa 11571 139,81 7 712 646,27

- pozostate -144 576,17 223 220,67,

2.2.[Kapital rezerwowy funduszu na koniec okresu -33 337 813,15 -33 337 813,15
sprawozdawczego

3.tKapital premiowy funduszu na poczatek okresu 2 587 683,83 3407 770,53
sprawozdawczego

3.1/Zmiany w kapitale premiowym 820 086,70 -388 231,19

la) zwigkszenia z tytutu 18 341 432,99 19 320 796,62

- wplat towarzystwa 18 341 432,99 19 320 796,62

b) zmniejszenia z tytutu 17 521 346,29 19 709 027,81

- zasilenia rachunku rezerwowego 11 426 563,64 7 935 866,94

- zasilenia funduszu 6 464 467,93 11 107 355,17,

- pozostate -369 685,28 665 805,70]

3.2/Kapital premiowy funduszu na koniec okresu 3407 770,53 3019 539,34
sprawozdawczego

4.Kapital cze$ci dodatkowej Funduszu 74 249 189,15 98 987 607,62

Gwarancyjnego na poczatek okresu

sprawozdawczego
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za okres za okres
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym 01.01.2007 - 31.12.2007 | 01.01.2008 - 31.12.2008

4.1,/Zmiany w kapitale czesci dodatkowej Funduszu 24 738 418,47 0,00

Gwarancyjnego

a) zwigkszenia z tytutu 24 738 418,47, 0,00

- wplat towarzystwa 24 738 418,47 0,00

b) zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00

- zasilenia funduszu 0,00 0,00

- wyplat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00
4.2 [Kapital cze$ci dodatkowej Funduszu 98 987 607,62 98 987 607,62

Gwarancyjnego na koniec okresu

sprawozdawczego

5./Wynik finansowy 11 293 517 856,05 6 194 294 649,12

Il |Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec 32 870 166 564,97, 33 058 448 002,89

okresu sprawozdawczego

Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna czg$cia niniejszego zestawienia zmian w

kapitale wlasnym.

Zgodnie z § 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 czerwca 2005 r. zmieniajacego rozporzadzenie w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych Fundusz na dzien 31.12.2004 roku dokonat
korekty kapitatdow o przeksiggowany w poprzednich latach wynik finansowy i prezentuje go w pozycji
zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy. Powyzszy zapis dotyczy wynikow finansowych
wypracowanych w latach 1999-2003.

1. W kolumnie dotyczacej okresu 01/01/2007 - 31/12/2007 w pozycji 2.1.b) - wykazano:

a)

b)

w pozycji: wyplaty na rzecz towarzystwa - wykazano $rodki przekazane —ING
Powszechnemu Towarzystwu Emerytalnemu S.A. zgodnie z zapisami art. 181a ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w wysokosci
11571 139,81 zt,

w pozycji: pozostale - wykazano przeniesienie ujemnego salda kapitatu rezerwowego w
wysokosci 144 576,17 zt powstatego po dokonaniu operacji opisanej w pkt a).

2. W kolumnie dotyczacej okresu 01/01/2007 - 31/12/2007 w pozycji 3.1.b) - wykazano:

a)

b)

<)

W pozycji: zasilenia rachunku rezerwowego - wykazano wycofanie $rodkow z rachunku
premiowego do ktorych ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. nabylo uprawnien
na podstawic art. 182a pkt 5 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w wysokosci 11 426 563,64 z1,

w pozycji: zasilenia funduszu - wykazano $rodki do ktorych ING Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. nie nabylo uprawnien na podstawie art. 182a pkt 5 ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w wysokosci 6 464 467,93
zt przekazane do funduszu,

w pozycji: pozostale - wykazano przeniesienie ujemnego salda kapitalu premiowego w
wysokosci 369 685,28 zt powstatego po dokonaniu operacji opisanych w pkt a) oraz b).

3. W kolumnie dotyczacej okresu 01/01/2008 - 31/12/2008 w pozycji 2.1.b) - wykazano:

a)

b)

W pozycji: wyplaty na rzecz towarzystwa - wykazano $rodki przekazane ING Powszechnemu
Towarzystwu Emerytalnemu S.A. zgodnie z zapisami art. 181a ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w wysokosci 7 712 646,27
71,

W pozycji: pozostale - wykazano przeniesienie dodatniego salda kapitalu rezerwowego w
wysoko$ci 223 220,67zt powstatego po dokonaniu operacji opisanej w pkt a).



Prospekt Informacyjny

27

4. W kolumnie dotyczacej okresu 01/01/2008 - 31/12/2008 w pozycji 3.1.b) - wykazano:

a) W pozycji: zasilenia rachunku rezerwowego - wykazano wycofanie $rodkow z rachunku
premiowego do ktorych ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. nabyto uprawnien
na podstawie art. 182a pkt 5 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w wysokosci 7 935 866,94 zt,

b) w pozycji: zasilenia funduszu - wykazano $rodki do ktorych ING Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. nie nabylo uprawnien na podstawie art. 182a pkt 5 ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w wysokosci
11 107 355,17 zt przekazane do funduszu,

c) W pozycji: pozostale - wykazano przeniesienie dodatniego salda kapitalu premiowego w
wysokos$ci 665 805,70 zt powstatego po dokonaniu operacji opisanych w pkt a) oraz b).

Warszawa, dnia 2 marca 2009 roku.

Jozef Profn Grzegorz Chiopek Ewa Radkowska arostaw Korlak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gltoéwny Ksiggowy Funduszu
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

stan na dzien 31.12.2007

stan na dzien 31.12.2008

IWZ0118 - 25/01/2018

Tlos¢ Wartosé Wartosé Udzial w Tlosé Wartosé Wartosé Udzial w

ILp | Instrument finansowy | (w szt.) nabycia biezagca  |aktywach| (w szt.) nabycia biezaca | aktywach

(w tys. zl) (w tys. zl) v %) (w tys. z}) (w tys. z}) W %)

2. |Obligacje skarbowe 20 858 972(20 747 496,64) 20 843 092,25 63,25 24703 786 24 343 880,57 25 259 496,30 76,26
SKARB PANSTWA - 385000 398 531,55 392 345,80, 1,19 385 000| 398 531,55 393 885,80 1,19
IDK0809 - 22/08/2009
SKARB PANSTWA - 23453422390 162,33 2425 153,99 7,36 923 618,30 955,15 0,00
IDS0509 - 24/05/2009
SKARB PANSTWA - 1200 000 1 157 183,20, 1 150 908,00 3,49 1530000 1471468,70] 1527 123,60 4,61
IDS1013 - 24/10/2013
SKARB PANSTWA - 5250000 577 657,50 539 232,75 1,64 1935000 2002 790,50 2052 144,90 6,20
IDS1015 - 24/10/2015
SKARB PANSTWA - 400 000, 399 661,50| 383 844,00| 1,16) 3536500 3 339400,66] 3 536995,11 10,68]
IDS1017 - 27/10/2017
SKARB PANSTWA - 0 0,00| 0,00 0,00| 1260000, 1219 063,6 1277 262,00 3,86
IDS1019 - 25/10/2019
SKARB PANSTWA - 50 000| 51 560,00 50 173,50 0,15] 50 000 51 560,00 50 534,00 0,15
IDS1109 - 24/11/2009
SKARB PANSTWA - 2710 000 2 814 496,99 2 716 693,70| 8,24 2710000, 2 814496,99 2 758 996,80 8,33
IDS1110 - 24/11/2010
SKARB PANSTWA - 5 000| 5100,45) 5001,15 0,02 5000 5100,45 5050,70) 0,02|
IDZ0811 - 18/08/2011
SKARB PANSTWA - 419 481) 417 383,60, 415 827,32, 1,26 609 537 606 489,32 610 365,97 1,84
IDZ1111 - 24/11/2011
SKARB PANSTWA - 5000| 4 530,75 5449,71 0,02 5 000| 4 530,75 532831 0,02|
1Z0816 - 24/08/2016
SKARB PANSTWA - 0| 0,00] 0,00] 0,00] 105 000| 99 811,25 102 950,69 0,31
120823 - 25/08/2023
SKARB PANSTWA - 5500000 513 672,00 541 695,00, 1,64 0| 0,00] 0,00] 0,0
(0K0408 - 12/04/2008
SKARB PANSTWA - 410000, 392 384,50| 396 265,00| 1,20 0 0,00 0,00| 0,0
IOK0808 - 12/08/2008
SKARB PANSTWA — 1275000/ 1 165 037,75 1210 230,00 3,67, 0 0,00 0,00| 0,0
IOK1208 - 12/12/2008
SKARB PANSTWA - 2830 000) 2913 918,64 2 930 748,00 8,89 2025000 2076903,14/ 2 122 038,00 6,41
IPS0310 - 24/03/2010
SKARB PANSTWA - 2479 149 2 406 932,85 2 433 160,79 7,38 2479149 240693285 2524 839,72 7,62
IPS0412 - 25/04/2012
SKARB PANSTWA - 0 0,00| 0,00 0,00| 1066 677 102495931 1106 101,38 3,34
IPS0413 - 25/04/2013
SKARB PANSTWA - 0 0,00| 0,00 0,000 1200000 1189236,66 1273 656,00 3,85
IPS0414 - 25/04/2014
SKARB PANSTWA - 2955000 2 866 822,00/ 2 865 640,80 8,70 2955000 2866 822,000 2967 499,65 8,96
IPSO511 - 24/05/2011
SKARB PANSTWA - 2265000 2221 039,43] 2330 345,25 7,07, 0| 0,00 0,00] 0,0
IPS0608 - 24/06/2008
SKARB PANSTWA - 0| 0,00] 0,00] 0,00] 340 000| 337 998,0 368 716,40, 1,11
IWS0429 - 25/09/2029
SKARB PANSTWA - 50 000| 51421,61 50 377,50 0,15] 1925000[ 1857969,55 2009 315,00 6,07|
IWS0922 - 23/09/2022
SKARB PANSTWA - 0 0,00| 0,00 0,00| 581 000 569 197,01 565 737,13 1,71
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stan na dzien 31.12.2007

stan na dzien 31.12.2008

Tlo$é Wartos¢é Wartosé Udzial w Tlosé Wartosé Wartosé Udzial w
[Lp | Instrument finansowy | (w szt.) nabycia biezaca |aktywach| (w szt.) nabycia biezaca | aktywach
(w tys. zl) (w tys. zl) W %) (w tys. zl) (W tys. z}) (W %)
11. Depozyty w bankach 0 152257,77) 152257,77 0,46/ 0 295300,58  295300,58 0,89
krajowych
IBank Handlowy w 0 152257,77, 152 257,77, 0,46 0| 0,00 0,00 0,0
Warszawie S.A.
ILO31122007N003
IBank Handlowy w 0 0,00 0,00 0,00 0 29530058  295300,58 0,89
Warszawie S.A.
ILO31122008N003
12. [Papiery warto$ciowe 0 0,00 0,00 0,00 150 100 000,0 102 885,63 0,31]
lemitowane przez banki
krajowe
ILukas Bank 05/09/2011 0) 0,00| 0,00 0,00| 100 50 000,01 51 262,96 0,15
ILukas Bank 04/08/2011 0 0,00] 0,00, 0,00 50, 50 000,0 51 622,67, 0,16
13. [Listy zastawne 60 000 60 000,00 60 349,50 0,18 160 000, 160 000,00, 161 537,40 0,49
IBRE Bank Hipoteczny 30 000| 30 000,00 30 176,10| 0,09 30 000 30 000,00 30 205,80| 0,09
Seria HPA1 29/11/2010
IBRE Bank Hipoteczny 0 0,00 0,00 0,00 30 000] 30 000,0 30 573,30 0,09
Seria HPA2 28/09/2010
IBRE Bank Hipoteczny 0 0,00 0,00 0,00 30 000] 30 000,0 30 415,50 0,09
Seria HPA3 28/04/2011
IBRE Bank Hipoteczny 0 0,00 0,00 0,00 40 000 40 000,01 40 140,00 0,12
Seria HPA4 15/06/2011
IBRE Bank Hipoteczny 30000, 30 000,00 30 173,40 0,09 30 000] 30 000,00 30 202,80 0,09
Seria PUA3 29/11/2010
19. |Akcje spélek 482 121 303| 5 971 487,06 11 413 280,44 34,64| 562 525457 8 654 853,06 7 047 235,54 21,28
inotowanych na rynku
oficjalnych notowan
Gieldy Papierow
[Warto$ciowych (GPW)
|Agora S.A. 1165819 67 974,65 63 478,84 0,19 1191172 55 349,54 19 320,81 0,06
|Alma Market S.A. 170 884 4593,71 22 214,92 0,07, 145 863| 3 822,24 3 159,39 0,01]
|[AmRest Holding N.V. 775 760 18 919,90 102 446,87 0,31 2715 126| 177 621,78| 134 914,61 0,41
|AS Silvano Fashion 350 000| 6 933,50, 5 817,00 0,02 350 000| 6 933,50 696,50 0,0
IGroup
IAsseco Business 662 821 7 332,15 8291,89 0,03] 662 821 7 332,15 2956,18 0,01
Solutions S.A.
IAsseco Poland S.A. 2917711 179 790,01 213 459,74 0,65 5678847  379564,96 269 404,50) 0,81
|Asseco Slovakia A.S. 24 000] 6000,00] 10 560,00 0,03 679 582, 19 407,25 8956,89 0,03
IATM S.A. 437052 57251,23 28 084,96 0,09 3496416 57251,23 13 775,88 0,04
IATM Grupa S.A. 45717 9 603,25 11 455,31 0,03 914 340| 9 603,25 432483 0,01]
|Automotive Components 1 150 000| 23 575,00 13 731,00 0,04 1150 000 23 575,00 2 058,50 0,01
[Europe S.A.
IBank BPH S.A. 651 221] 143 919,00 68 775,45 0,21 643 738 140 078,48| 22 563,02 0,07
Bank Handlowy w 978 638 96 893,19 97 805,08 0,30 1275978 121 988,23 61 616,98 0,19
\Warszawie S.A.
Bank Millenium S.A. 16 585399 203 325,75 194 049,17 0,59 27710 591 281 293,38 79 529,40 0,24
Bank Polska Kasa Opieki| 4 584 250, 189 633,56/ 1057 815,69 321 6076935 372845000 777 422,29 2,35
S.A.
IBank Zachodni WBK 1086278 78 191,86) 278 641,17 0,85 1226326 91 744,91 135 631,66 0,41
S.A.
IBRE Bank S.A. 465597 227 003,25 232 142,01 0,70f 1111978 445 548,006 222 184,32 0,67|
Budimex S.A. 0 0,00 0,00 0,00/ 15 506 807,41 795,92 0,0
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stan na dzien 31.12.2007

stan na dzien 31.12.2008

Tlosé¢ Wartosé Wartosé Udzial w Tlosé¢ Wartosé Wartosé Udzial w
[Lp | Instrument finansowy |  (w szt.) nabycia biezaca aktywach | (w szt.) nabycia biezgca aktywach
(w tys. zl) (w tys. zl) w %) (w tys. z}) (w tys. zl) (w %)
(Central European 0| 0,00, 0,00 0,000 1470334 119 272,34 84 455,98 0,25
IDistribution Corporation
(Cersanit S.A. 10 130 140 73 850,38 349 591,13 1,06| 12451 413] 122 015,19 180 047,43] 0,54
ICEZ A.S. 0| 0,00 0,0 0,00 974 753 161 223,23 122 351,00 0,37
Ciech S.A. 804 005 58 391,17 99 720,74 0,30 804 005 58 391,17 19 046,88| 0,06
(Cinema City 2798065 57 951,60 98 491,89 0,30 3188420 68 261,92 49 420,51 0,15
International N.V.
(Comarch S.A. 426238  30089,97 77 434,66 0,23 333 855 16 981,78 20 128,12 0,0
(Cyfrowy Polsat S.A. 0| 0,00, 0,0 0,000 8410358 112 049,89 113 539,83 0,34
IDom Development S.A. 227 341 22 388,09 22 163,47 0,07, 227341 22 388,09 4367,22 0,01
[Echo Investment S.A. 352598500 3227772 279 963,21 0,85 41070 350 56 684,64 88 301,25 0,27
[Elektrobudowa S.A. 465 522 11 344,30 93 434,92 0,28 799 394 72 591,77 124 721,45 0,38
[Elektrotim S.A. 0 0,00 0,0 0,0 313 35 5401,64 248494 0,01
[Emperia Holding S.A. 813 884  55481,22 133 900,20 0,41 814 811 55612,19 43 755,35 0,13
[Erbud S.A. 397197 31 349,59 36 327,64 0,11 1044313 68 066,39 23 455,27 0,07
[ES-System S.A. 0| 0,00 0,0 0,00 169 863 1167,39 842,52 0,0
[Eurocash S.A. 6843714 24 867,10 81 850,82 0,25 6843714 24 867,10 68 026,52 0,21]
[Euromark Polska S.A. 225000 3 487,50, 2 175,75 0,01 225 000 3 487,50 238,50| 0,00
[Fabryka Maszyn Famur | 29 788 083| 98 491,04 130 173,92 0,40[ 29 789 133 98 494,87 32 172,26 0,10
S.A.
Farmacol S.A. 1787 996| 13 979,67, 73 790,59 0,22 1987941 18 910,64 56 020,18 0,17
[Firma Oponiarska 161 496| 5034,44 17 037,83 0,05 133 668 4 145,35 5 068,69 0,02]
IDgbica S.A.
[Fota S.A. 583 108] 19 709,04 15 819,72 0,05 583 108 19 709,04 4 548,24 0,01
Getin Holding S.A. 30506 0000 310503,14 446 302,78 1,35 33603 553 331 926,93 166 337,59 0,5
(Globe Trade Centre S.A. | 12389052 158 547,00 543 259,93 1,65 13 690 525 185960,74 208 369,79 0,63
(Grupa Kety S.A. 1087966/ 74 579,95 173 280,34 0,53] 1087966 74 579,95 65 582,59 0,2
(Grupa Lotos S.A. 5377226] 171 345,13 240 899,72 0,73| 3740 125 108 463,63 44 844,10| 0,14
IHydrobudowa Polska 7 000 4279,82] 312228 0,01] 11108 497, 97 392,96 67 872,92 0,2
S.A.
Immoeast AG 707 000 23 434,47 18 792,06| 0,06 3426 149 83 213,22 647542 0,02]
Impexmetal S.A. 200 000| 1 573,14 1 834,00 0,01 200 000 1573,14 280,00 0,0
Indykpol S.A. 183 255 16 150,26 20 980,86 0,06 183 255 16 150,26 4 251,52 0,01]
lInter Cars S.A. 416 001 19 174,42 51 500,92 0,16 745 342 55538,74 19 207,46 0,0
Inter Groclin Auto S.A. 220547 2132588 5533,52 0,02| 0) 0,00 0,00 0,0
IKGHM Polska Miedz S.A.| 5591471 215 960,61 596 889,53 1,81 7491762 36356351 213 814,89 0,65
[Koelner S.A. 1246874 2392251 40 947,34 0,12| 1246874 23 922,51 10 124,62 0,03
IKomputronik S.A. 147 821 7073,88 5 602,42 0,02 147 821 7 073,88 1.541,77, 0,0
IKopex S.A. 750 000 37 556,25 37 747,50 0,11] 2176 090 82 394,00 22 304,92 0,07
[Kredyt Bank S.A. 2857988 5129572 69 563,43 0,21] 2848791 51 039,90 32 276,80 0,1
IKros$nienskie Huty Szkta| 2 528 000| 8 566,19 9 126,08 0,03 2988765 6 392,09 1344,94 0,0
IKrosno S.A.
ILC Corp S.A. 27774961 178 695,35 84 713,63 0,26/ 27774 961 178 695,35 16 109,48] 0,05
ILena Lighting S.A. 2450 005 19 698,62 12 568,53 0,04 2450005 19 698,62 3 283,01 0,01
ILPP S.A. 131 620 29 292,19 35131221 1,07| 141 175 49 169,62| 164 899,46 0,50
Mercor S.A. 239827 10 244,60 11 528,48 0,03 908 448| 39 649,49 20 440,08 0,0




Prospekt Informacyjny

31

stan na dzien 31.12.2007

stan na dzien 31.12.2008

Tlosé¢ Wartosé Wartosé Udzial w Tlosé Wartosé Wartosé Udzial w
[Lp | Instrument finansowy |  (w szt.) nabycia biezaca aktywach | (w szt.) nabycia biezaca aktywach
(w tys. zl) (w tys. zl) w %) (w tys. zl) (w tys. zl) (w %)

Mondi Swiecie S.A. 2750112 62 110,35 186 430,09 0,57 2750112 62 110,35 109 014,44 0,33

Mostostal Plock S.A. 166470, 14 440,75 15 634,86 0,05 190 961 16 470,63 10 600,25 0,03

IMostostal Warszawa 0| 0,00 0,00 0,00 962 697, 50 382,45 47 364,69 0,14

S.A.

IMostostal Zabrze 8955923 130329,53 71 736,94 0,22| 10517551 140 332,52 32 499,23 0,10

[Holding S.A.

Multimedia Polska S.A. 4139864 49 678,37, 41 688,43 0,13] 4139 864 49 678,37 28 854,85 0,09,

aftobudowa S.A. 233103  11821,04 14 739,10 0,04 495 236 21 014,96 12 267,00 0,04
INepentes S.A. 0] 0,00 0,00 0,00 786 000) 13 362,00 11 436,30 0,03

ctia S.A. 0 0,00, 0,0 0,000 9 000 00! 21072,99 20 880,00 0,06

ew World Resources 0| 0,00 0,00 0,000 1359000 88 729,74 15 764,40 0,05

V.

G2 S.A. 1747286 86 993,22 80 165,48 0,24/ 1747 286 86 993,22 64 597,16 0,2
INoble Bank S.A. 3522715 43956,21 44 210,07 0,13 4011215 49 479,86 12 675,44 0,04
(Opoczno S.A. 810493 30 642,64 38 725,36 0,12] 0) 0,00 0,00 0,0
Orbis S.A. 275716 3522,07 18 663,22 0,06 445941 12904,11 14 399,43 0,04
(Orco Property Group 500000 19 959,06 14 613,00 0,04 0) 0,00 0,00 0,0
S.A.

Orzel Biaty S.A. 410 957, 9 219,06 9 435,57 0,03 508 737 11 291,24 3 332,23 0,01]

[Pamapol S.A. 699 033 8232,14 16 294,46| 0,05 699 033 8232,14 2 125,06 0,01]

IPBG S.A. 921991] 140599,12] 292 520,08 0,89 934991 144 311,53 184 857,07, 0,56)

IPegas Nonwovens S.A. 345151 36 274,70 35371,07, 0,11 345151 36 274,70 11 962,93 0,04

IPekaes S.A. 3314074 39160,99 41 094,52 0,12 3314074 39 160,99 29 793,53 0,09

IPfleiderer Grajewo S.A. 997 808 29 660,02 53 602,25 0,16f 1175017 36 896,00 7 672,86 0,02

IPlaza Centers N.V. 0) 0,00 0,00 0,00[ 4979 426 12 333,59 13 095,89 0,04

[Polimex Mostostal S.A. | 40406 650 155322,79] 352 345,99 1,07] 43 087 753] 169 700,83] 130 125,01 0,39

IPolish Energy Partners 0 0,00 0,00 0,00| 680 857 18 442,50 13 201,82 0,04

S.A.

IPolnord S.A. 383973 6542581 55 438,02 0,17 383 973 65 425,81 11 323,36 0,03

IPolska Grupa 989 001] 30 669,53 87 961,75 0,27 989 001 30 669,53 26 811,82 0,08

[Farmaceutyczna S.A.

IPolski Koncern Migsny 3494911 13 744,97, 26 246,78 0,08 2417911 7 253,73 2901,49| 0,01

Duda S.A.

IPolski Koncern Naftowy | 15319 844 327225,75| 798 317,07, 2,42| 20523721 494953,52] 527 870,10 1,59

Orlen S.A.

IPolskie Gornictwo 67 632892 217 660,51 340 869,78 1,03| 16 839 707| 58 762,05 60 959,74 0,18
aftowe i Gazownictwo

S.A.

IPowszechna Kasa 19 832496 438203,41| 1051 320,61 3,19 23833928  570034,35 846 819,46 2,56

(Oszczednosci Bank

IPolski S.A.

IProkom Software S.A. 691049 102 012,95 91 868,05 0,28 0] 0,00] 0,00] 0,00,

IPrzedsigbiorstwo Robot 798 000 53 872,67 62 315,82 0,19] 2509974 156 091,03 43 171,55 0,13

Inzynieryjnych Pol-Aqua

S.A.

IRadpol S.A. 1814854 14 959,72 14 609,57, 0,04 1814854 14 959,72| 10 707,64 0,03

IRonson Europe NV 3920426  21091,94 18 033,96 0,05 3920 426 21091,94) 2117,03 0,01

IRuch S.A. 1870414 43 739,94 44 160,47 0,13 1870414 43 739,94 12 232,51 0,04

Sanockie Zaktady 287 063 8 331,00 53 718,10 0,16 2870630 8331,00] 14 984,69 0,05

Przemystu Gumowego

Stomil Sanok S.A.
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stan na dzien 31.12.2007

stan na dzien 31.12.2008

Tlosé Wartosé ‘Warto$¢ Udzial w Tlosé Wartosé Wartosé Udzial w
[Lp | Instrument finansowy | (w szt.) nabycia biezaca |aktywach| (w szt.) nabycia biezaca | aktywach
(w tys. z}) (w tys. zl) W %) (w tys. z}) (W tys. z}) (W %)
Seco/Warwick S.A. 386 238 14 290,81 17 728,32 0,05 723 199 27 330,81 12 294,38 0,04
Sfinks Polska S.A. 292 436 8 051,15 7 518,53 0,02 292 436 8 051,15 3351,32 0,01
Stalprodukt S.A. 35472 29 706,11 26 680,62 0,08 35472 29 706,11 10 461,40 0,03
Synthos S.A. 50 789 752| 33 382,15 68 058,27 0,21| 50022 001 32 491,46 22 009,68 0,07
[Telekomunikacja Polska | 17 338 662/ 224 747,09 396 708,59 1,200 23794283 37254136 470 888,86 1,42|
S.A.
Trakcja Polska S.A. 0 0,00 0,00 0,000 11031315 46 619,46 44 456,20 0,13
TVN S.A. 4215 164 84 310,85 106 432,89 0,32 7474816 140 665,01 100 087,79 0,30
[Ulma Construccion 70000, 17 500,00 21 961,80 0,07, 70 000] 17 500,00 3 068,10 0,01
IPolska S.A.
Vistula & Wolczanka 2554135 35626,59 30 573,00 0,09 10975 548] 75 656,51 23 926,69 0,07,
S.A.
\Warimpex Finanz Und 297 398 12 737,56 7 440,90, 0,02 297398 12 737,56 1525,65 0,00
Beteiligungs AG
W.Kruk S.A. 0 0,00 0,00 0,000 205 590 4 315,88 1030,01 0,00
[Zaktady Azotowe 74 156 8196,11 8 737,06 0,03 1362535 159 985,68 73 318,01 0,22
Putawy S.A.
[Zaklady Azotowe w 0 0,00| 0,00 0,000 1868 135 35936,61 12 722,00 0,04
[Tarnowie-Moscicach
S.A.
Zaklady Chemiczne 83 389) 128536 1 400,94 0,00| 0 0,00 0,00 0,00
IPolice S.A.
[Zelmer S.A. 882 832 16 427,59 54 603,16| 0,17| 882 832 16 427,59 21 196,80 0,06|
Zespot Elektrocieptowni 7440000 33 513,48 47 154,72 0,14 744 000 33 513,48 38 814,48 0,12
IWroctawskich
IKogeneracja S.A.
21.[Prawa do akcji 582790, 17 038,11 19 665,02 0,06 750 000 5700,00 5 422,50 0,02
notowane na GPW
Atrem S.A. 0 0,00] 0,00 0,00] 750 000) 5 700,00 5 422,50 0,02
INepentes S.A. 252 496 4292,43 5115,57 0,02 0) 0,00 0,00| 0,00
Seco/Warwick S.A. 330294 12 745,68 14 549,45 0,04 0 0,00 0,00 0,00
29.|Zdematerializowane 533 504 9 069,57, 10 808,79, 0,03 0 0,00 0,00 0,00
lakcje nienotowane na
zadnym z rynkow
INepentes S.A. 533 504 9 069,57 10 808,79 0,03 0| 0,00 0,00 0,00
1. |[Zdematerializowane 3318 448 814,29 7 543,91 0,02] 0| 0,00 0,00 0,00
[prawa poboru
inienotowane na
zadnym z rynkéw
[Elektrobudowa S.A. 790 448 814,29 2 189,54 0,01 [ 0,00 0,00| 0,00
IKrosnienskie Huty Szkta | 2 528 000| 0,00 5 354,37 0,02] 0,00 0,00 0,00
IKrosno S.A.
B32.|Akcje Narodowych 766 997 8053,47| 15 769,46 0,05 2573766 41 494,91 24 425,04 0,07,
IFunduszy
Inwestycyjnych
INarodowy Fundusz 766 997 8 053,47 15 769,46 0,05 2573 766| 4149491 24 425,04 0,07,
Inwestycyjny
[Empik
IMedia & Fashion S.A.
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stan na dzien 31.12.2007 stan na dzien 31.12.2008
Tlosé Wartos¢é Wartos¢é Udzial w Tlosé¢ Wartosé Wartosé Udzial w
[Lp | Instrument finansowy | (w szt.) nabycia biezaca aktywach| (w szt.) nabycia biezgca aktywach
(w tys. zl) (w tys. zl) (W %) (w tys. zl) (w tys. zl) W %)

[33. [Certyfikaty Inwestycyjne 525 000 50 925,00 69 751,5 0,21 525 00 50 925,00 54 762,75| 0,17

lemitowane przez

fundusze inwestycyjne

fzamknigte

IARKA BZ WBK FRN 525000 50 925,00 69 751,5 0,21 525 00 50 925,00 54 762,75 0,17

SFIZ
[37.[Razem lokaty krajowe | 508 767 014)27 017 141,91] 32 592 518,64 98,91| 591238 159 33 652 154,12 32 951 065,75 99,49
40. [Papiery warto$ciowe 5000 50 000,00 50 064,7 0,15| 0,00 0,00| 0,0

lemitowane przez

IEuropejski Bank

(Odbudowy i Rozwoju,

IEuropejski Bank

Inwestycyjny,

IMiedzynarodowy Bank

Odbudowy i Rozwoju

IEuropejski Bank 5000] 50 000,00| 50 064,7 0,15 0,00, 0,00 0,00

Inwestycyjny -

IEBI15092008 -

15/09/2008
45. |Akeje spolek 1084 579 93 578,76 134 814,33 0,41 1564 579| 155 638,87 81 543,45 0,25

inotowanych na gieldach

[panstw obcych

[ERSTE GROUP BANK 0 0,00| 0,01 0,00| 450 00 60 117,84 30 416,80) 0,09

AG

OTP Bank Rt 1084 579 93 578,76 134 814,33 0,41 1084 579 93 578,76| 49 134,23 0,15

[Telefonica O2 C.R. 0| 0,00] 0,0 0,00 30 000] 1 942,27 1 992,42 0,01,
49. [Razem lokaty 1089 579 143 578,76 184 879,03 0,56| 1564 579| 155 638,87 81 543,45 0,25

[zagraniczne
50. [Razem lokaty 509 856 593(27 160 720,67| 32 777 397,66 99,47/ 592 802 738 33 807 793,00/ 33 032 609,20 99,73

Zaltaczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna cze$cia niniejszego zestawienia portfela
inwestycyjnego.

Pozostale pozycje zestawienia portfela inwestycyjnego, okreslone w zataczniku do rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych,
wykazuja warto$ci zerowe.

Warszawa, dnia 2 marca 2009 roku.

Jozef Pron Grzegorz Chtopek Ewa Radkowska Jarostaw Korlak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Glowny Ksiggowy Funduszu
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Dane uzupelniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do

pozycji:
Rodzaj stan na dzien stan na dzien
31.12.2007 31.12.2008
1) Srodki pieni¢zne na rachunkach biezacych 0,00 0,00
la) na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00| 0,00
b) na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
c) na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00) 0,00
d) na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e) w walucie EUR 0,00 0,00
) w walucie USD 0,00 0,00
©) w innych walutach 0,00 0,00
h) srodki w drodze 0,00 0,00
i) inne $rodki 0,00 0,00
2) Srodki pieni¢zne na rachunku przeliczeniowym wplat 174 488 152,56 70 881 628,34
a) wplacone za cztonkow 97 151951,31] 40 566 455,67
b) wptacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
c) wptacone na rachunek premiowy 0,00 0,00
d) wptacone na rachunek czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego| 16 000 000,00 0,00
e) z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00
f) inne $rodki 61336201,25| 30315 172,67
3) Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyplat 307 438,59 316 629,56
la) przeznaczone na wyptaty transferowe 0,00| 0,00
b) przeznaczone na wyplaty osobom upowaznionym 307 438,59 316 629,56
c) na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
d) na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
) nienalezne 0,00 0,00
) wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
lg) wycofane z rachunku czgéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
h) inne $rodki 0,00 0,00
4) Naleznosci z tytulu zbytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 14 842 616,07
la) akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 14 842 616,07
b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
c) bonow 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
2) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
5) NaleznoSci z tytulu odsetek 0,00 0,00
la) od rachunkéw bankowych 0,00 0,00
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Rodzaj

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2007 31.12.2008

b) od sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00
- od obligacji* 0,00 0,00
- od depozytéw bankowych 0,00 0,00
- od bankowych papierow warto$ciowych** 0,00 0,00
- od listow zastawnych*** 0,00 0,00
- od pozostatych 0,00 0,00
c) od kredytow 0,00 0,00
d) od pozyczek 0,00 0,00
) inne 0,00 0,00
6) Nalezno$ci od towarzystwa 8 047,79, 0,00
) z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) z tytutu rachunku premiowego 0,00 0,00
c) z tytutu rachunku czgs$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
) inne 8 047,79 0,00
7) Zobowiazania z tytulu nabytych skladnikow portfela

linwestycyjnego 875 987,90 14 430 568,40
) akcji i praw z nimi zwigzanych 875 987,90 14 430 568,40
b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
c) bonow 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
2) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
8) Zobowigzania z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
a) z tytutu pozyczek krotkoterminowych 0,00 0,00
b) z tytutu kredytow dtugoterminowych 0,00 0,00
c) z tytutu kredytow krotkoterminowych 0,00 0,00
d) inne 0,00] 0,00
9) Zobowiazania wobec czlonkéw 2099 842,19 3 085 064,59,
) z tytutu wptat 2 099 842,19, 3 085 064,59
b) z tytutu wyptat do zaktadow emerytalnych 0,00 0,00
c) z tytutu wyptat transferowych 0,00 0,00
d) z tytulu pokrycia szkody 0,00 0,00
) inne 0,00 0,00
10) Zobowiazania wobec towarzystwa 17 068 044,67 14 017 969,36
a) z tytutu wycofania nadptaty 0,00 0,00
b) z tytutu optaty od sktadki 5429 083,39 2 292 335,40,
c) z tytutu optat transferowych 0,00 0,00
d) z tytulu optat za zarzadzanie 10 000 000,00 10 000 000,00
e) z tytutu optat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
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Rodzai stan na dzien stan na dzien
] 31.12.2007 31.12.2008

f) inne 1638 961,28 1725 633,96
11) Zobowiazania pozostale 61 659 119,39 30 621 057,30
la) z tytutu wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b) z tytutu wyptat bezposrednich ratalnych 0,00] 0,00
c) inne**** 61 659 119,39 30 621 057,30
12) Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego 0,00|

la) rodzaje instrumentow pochodnych z podaniem ich warto$ci nabycia| warto$¢| warto$¢  [warto$¢| warto$¢

i warto$ci godziwej nabycia| godziwa |nabycia) godziwa

- instrumenty pochodne 0,00 0,000 0,00 0,00

* QOdsetki nalezne od obligacji naliczone do 31.12.2007 roku w wysokosci 484 050 432,10 zt oraz naliczone do dnia
31.12.2008 roku w wysokosci 506 433 407,20 zt zostaty wykazane w Bilansie Funduszu pozycji I.1. Portfel inwestycyjny
zgodnie z par. 16, ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych.

** Odsetki nalezne od certyfikatow depozytowych naliczone do dnia 31.12.2008 roku w wysokosci 2 885 630,00 zt zostaty
wykazane w Bilansie Funduszu pozycji 1.1. Portfel inwestycyjny zgodnie z par. 16, ust. 5 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych.

*** Odsetki nalezne od listow zastawnych naliczone do dnia 31.12.2007 roku w wysokosci 349 500,00 zt oraz naliczone do
dnia 31.12.2008 roku w wysokosci 1 537 400 zt zostaly wykazane w Bilansie Funduszu pozycji I.1. Portfel inwestycyjny
zgodnie z par. 16, ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy emerytalnych.

**¥% Zobowiazania wobec ZUS tytutem zwrotu nienaleznie przekazanych sktadek.

I1. Dane uzupelniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy

w odniesieniu do pozycji:

Rodzaj

za okres
01.01.2007-31.12.2007

za okres
01.01.2008-31.12.2008

1) Przychody

1190 219 927,56

1 436 246 890,95

p) z rachunkéw $rodkow pienigznych

3794 854,56

6192 247,27

b) z depozytow bankowych 12 259 694,07 40 524 025,99
£) z obligacji 880 053 666,02 1114 282 344,18
d) z bankowych papierow wartosciowych 0,00 2 885 630,00
e) z listow zastawnych 349 500,00 9 083 900,00
f) z kredytow 0,00 0,00

g) inne, w tym

293 762 212,91

263278 743,51

+ dywidendy i udziaty w zyskach

285 171 766,04

257520 010,68

+ odpis dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych nabytych
onizej warto$ci nominalnej

7135421,71

1635 043,68

2) Dodatnie réznice kursowe 0,00 18 331 356,16
R) ujgte w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 0,00 282 754,25
- akcji 1 praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00
- bonow 0,00 0,00|
- obligacji 0,00 282 754,25
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
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Rodzaj za okres za okres
01.01.2007-31.12.2007 |01.01.2008-31.12.2008
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
L inne 0,00 0,00]
b) ujgte w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 0,00 18 048 601,91
- akeji 1 praw z nimi zwigzanych 0,00 18 048 601,91
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00] 0,00]
- bankowych papieré6w wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00] 0,00]
- listow zastawnych 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00]
3) Wynagrodzenie depozytariusza 3666 660,34 3 483 315,55
a) z tytutu refinansowania optat na rzecz innych podmiotow 844 122,47 602 347,45
krajowych
b) z tytutu finansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 7 855,87 126 946,61
c) z tytutu optat za przechowywanie 2792 791,00 2 726 755,49
d) z tytutu optat za rozliczanie 21 891,00 27 250,00,
e) z tytutu weryfikacji jednostki 0,00 0,00
f) z tytutu prowadzenia rachunkow i przelewoéw 0,00 0,00
2) inne 0,00] 16,00
4) Ujemne réznice kursowe 5923 072,97, 0,00
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 1 082 344,51 0,00
- akcji 1 praw z nimi zwigzanych 1 082 344,51 0,00
- bonéw 0,00] 0,00
- obligacji 0,00] 0,00
- certyfikatow 0,00] 0,00
- bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00, 0,00
- inne 0,00] 0,00]
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 4 840 728,46 0,00
- akcji 1 praw z nimi zwigzanych 4 840 728,46 0,00
- bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00, 0,00
- inne 0,00 0,00]
5) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 605 288 858,28 17 674 639,34

la) akcji i praw z nimi zwiazanych

536 439 322,77,

-50 126 638,62

b) obligacji skarbowych

67 006 952,01

67510011,21

c) bonow

1 842 583,50

-23 493,68

d) pozostatych obligacji

0,00

314 760,43




Prospekt Informacyjny

38

Rodzaj za okres za okres

01.01.2007-31.12.2007 |01.01.2008-31.12.2008
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
l2) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
i) innych 0,00 0,00
6) Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -311 947 439,01 - 6418 317 298,66

a) akcji i praw z nimi zwigzanych

281 294 817,48

- 7200900 995,11

b) obligacji skarbowych -589 714 256,49 797 572 446,45
c) bondéw 0,00, 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow -3 528 000,00, - 14 988 750,00
) bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listdbw zastawnych 0,00, 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00]
i) innych 0,00 0,00
7) Przychody z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
a) z rachunku rezerwowego 0,00 0,00]
b) ze srodkdéw towarzystwa 0,00 0,00
) ze $rodkow czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) ze $rodkow czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e) ze srodkow czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
innych OFE
) ze $rodkow Skarbu Panstwa 0,00 0,00
) inne 0,00 0,00

III. Koszty Funduszu pokrywane przez Towarzystwo w poprzednim i biezacym okresie
sprawozdawczym:
za okres za okres
Rodzaj 01.01.2007 - 01.01.2008 -
31.12.2007 31.12.2008
1) Koszty prowadzenia i obstugi rachunkow 566522 1334,03
bankowych
2) Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3) Koszty przechowywania 240 892,78 123 970,33
4) Koszty transakcyjne 9 509,80 12 121,52
5) Koszty zarzadzania 0,00 0,00
6) Inne 11 208,66 7367,85
Razem koszty 267 276,46 144 793,73

IV. Oplaty ponoszone przez czlonkéw Funduszu

Oplaty potracane ze skladek czlonkow

1. Fundusz dokonuje potracenia opfaty:

1) ze sktadek cztonkéw, ktorych staz cztonkowski na dzien 15 pazdziernika 2003 roku jest dtuzszy niz

24 miesiace:

a) kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 5,8% kwoty sktadek wptaconych do 31 grudnia 2011 roku,
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b) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 5,25% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku,
c) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 4,375% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku,
d) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 3,5% kwoty sktadek wplaconych od 1 stycznia 2014 roku,
2) ze sktadek pozostatych cztonkow Funduszu:
a) kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 7% kwoty sktadek wplaconych do 31 grudnia 2010 roku,
b) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 6,125% kwoty skladek wptaconych od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku,
c) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 5,25% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku,
d) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 4,375% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku,
e) kwoty stanowiacej rownowartosc¢ 3,5% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2014 roku.
2. Staz cztonkowski, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, ustala si¢ od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek
cztonka w Funduszu z wylaczeniem okreséw nieoptacania sktadki dtuzszych niz kolejnych 12 miesigcy.
3. Potracenie, o ktorym mowa w ust. 1 nastgpuje przed przeliczeniem sktadki na jednostki rozrachunkowe.

Oplaty potracane z rachunkéw oraz wnoszone przez czlonkow

1. Towarzystwo pobiera od cztonka Funduszu, ktory zawarl umowg z innym otwartym funduszem
emerytalnym po dniu 31 marca 2004 roku i wystapit z zadaniem wyplaty transferowej do innego otwartego
funduszu emerytalnego, optat¢ ze $rodkéw wiasnych cztonka Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy.
Pobranie optaty moze nastapi¢ tylko wowczas, gdy od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym cztonek Funduszu
uzyskat cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami Ustawy, do dnia najblizszej wyptaty transferowej do
innego funduszu uptywa mniej niz 24 miesiace. Wysoko$¢ oplaty, zgodnie z par. 3 Rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 17 lutego 2004 roku w sprawie optaty pobieranej przez powszechne towarzystwo emerytalne
z tytutu wyptat transferowych wynosi:

- 160 zt, jezeli od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym uzyskano czlonkostwo w Funduszu zgodnie

z art. 81 Ustawy, do dnia dokonania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu do innego

funduszu uptynglo nie wigeej niz 12 miesigey;

- 80 zl, jezeli od ostatniego dnia miesigca, w ktorym uzyskano czlonkostwo w Funduszu zgodnie

z art. 81 Ustawy, do dnia dokonania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu do innego

funduszu uptyngto wigcej niz 12 miesigey, ale mniej niz 24 miesiace.
Optaty pobierane w formie potracenia kwot z rachunku cztonka, Fundusz pobiera wytacznie w przypadku, gdy
wyplata transferowa do innego funduszu emerytalnego nastgpuje przed uptywem 24 miesigcy od dnia wptywu
pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu. Jezeli kwota wyplaty transferowej, ktora Fundusz
przekazuje na rachunek cztonka w innym funduszu emerytalnym jest nizsza od kwoty potracenia, to
maksymalna wysoko$¢ kwoty potracenia rowna si¢ kwocie wyplaty transferowe;j.

V. Prowadzenie rachunkow czlonkéw Funduszu

Fundusz prowadzi indywidualne konta swoich czlonkéw, na ktére Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
przekazuje czg$¢ sktadki na ubezpieczenie emerytalne w wysokosci 7,3% wynagrodzenia. Fundusz przyjmuje
takze érodki z wyplaty transferowej z innych otwartych funduszy. Srodki gromadzone w Funduszu sa
dziedziczone i stanowia wsp6lnotg matzenska. Srodki te sa inwestowane przez Fundusz, a po osiagnigciu przez
cztonka Funduszu wieku emerytalnego, przekazywane bgda na wyptatg emerytur.

VI. Zmiana funduszu emerytalnego przez czlonka Funduszu
Kazdy cztonek Funduszu moze zmieni¢ fundusz emerytalny w dowolnym momencie liczac si¢ z optatami,

ktore zgodnie z przepisami prawa moga by¢ potracone ze zgromadzonych $rodkéw lub pobierane ze $rodkow
wilasnych cztonka Funduszu, zgodnie z Ustawa.
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VII. Odpowiedzialnos$¢ za przesylanie Srodkow na indywidualne konta czlonkéw Funduszu

Odpowiedzialno$¢ za przesytanie srodkoéw na rachunki cztonkéw Funduszu w mysl Ustawy lezy w peli po
stronie Zaktadu Ubezpieczen Spolecznych i ptatnikow sktadek. Fundusz otrzymuje informacje o sktadkach
wylacznie z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

VIIL. Inne informacje

1. Wszystkie zobowiazania Funduszu maja charakter zobowiazan biezacych oraz nie sa zobowigzaniami
warunkowymi. Fundusz nie posiada zobowiazan zabezpieczonych na aktywach bgdacych w jego posiadaniu.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie miaty miejsca zadne
zdarzenia, ktore miatyby wplyw na sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku.

2. Zgodnie z wlasciwymi przepisami, regulujacymi rachunkowos¢ funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje w
kapitatach Funduszu faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wplaty na rachunek
bankowy z tytutu skladek badz przekazane obligacje. Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogoélnie
dostepne informacje dotyczace catego rynku funduszy emerytalnych wskazuja na fakt, iz dla pewnej liczby
cztonkow Funduszu sktadki nie zostaty przekazane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (,,ZUS”) lub sa
przekazywane nieregularnie. Zgodnie z ustawa z dnia 23 lipca 2003 roku o przejgciu przez Skarb Panstwa
zobowiazan ZUS z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. 2003 nr 149,
poz. 1450 z poézn. zm.), Skarb Panstwa rozpoczat w 2003 roku i kontynuowal w latach 2004-2008
przekazywanie do Funduszu zalegtych sktadek w formie obligacji. Wedtug szacunkéw Zarzadu Towarzystwa,
warto$¢ otrzymanych do dnia 31 grudnia 2008 roku obligacji z tego tytutu, stanowi jedynie czg§¢ szacowanej
ogolnej kwoty zaleglych sktadek. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008
roku uwzglednia jedynie sktadki otrzymane w formie wptywow na rachunek bankowy lub obligacji do dnia 31
grudnia 2008 roku.

3. Na podstawie pisma 992900/402-3246/2008/FUr z dnia 08.12.2008 roku wystosowanego przez Prezesa
Zakladu Ubezpieczen Spolecznych do Prezesa Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych, Zarzad
Towarzystwa uzyskat informacj¢ o szacowanej kwocie nadptaconych przez ZUS do otwartych funduszy
emerytalnych sktadek za lata 1999 — 2007, zakwalifikowanych do zwrotu z funduszy emerytalnych. Nominalna
warto$¢ skladek zakwalifikowanych do zwrotu oszacowana przez ZUS wynosi 336 216 704,65 zlotych.
Szczegblowy sposob ustalania i rozliczenia podlegajacych zwrotowi nienaleznie otrzymanych sktadek jest
regulowany przez art. 100a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2004 roku Nr 159, poz. 1667 z pdzniejszymi zmianami). Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyskat od ZUS wszystkich wymaganych informacji, ktore
umozliwiatyby dokonanie przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki pieni¢zne podlegajace wyplacie z
rachunkow indywidualnych cztonkéw Funduszu i wykazywanie ich jako zobowiazania w bilansie Funduszu.
W zwiazku z powyzszym kwota 336 216 704,65 ztotych zakwalifikowana przez ZUS do zwrotu jest zawarta w
pozycji kapitat funduszu w sprawozdaniu finansowym Funduszu. Ostateczna kwota zobowigzania Funduszu
jest uzalezniona od wartosci jednostki na dzien dokonania umorzenia nienaleznie przekazanych sktadek.

4. W okresie sprawozdawczym od 01.01.2007 do 31.12.2007 w ramach splaty przejgtych przez Skarb Panstwa
zobowigzan ZUS Fundusz otrzymat 328 789 sztuk obligacji o terminie wykupu 24 listopada 2011 roku (symbol
DZ1111) i oprocentowaniu zmiennym opartym o rentowno$¢ 52-tygodniowych  bondéw skarbowych
sprzedanych na czterech ostatnich przetargach, ktore odbyly si¢ do konca miesigca bezposrednio
poprzedzajacego miesiac, w ktorym nast¢puje rozpoczgcie kolejnego okresu odsetkowego. Cena zamiany
odpowiada 995,00 zt warto$ci zobowigzan z tytutu sktadek za kazde 1 000 PLN warto$ci nominalnej obligacji,
powigkszonej o naliczone odsetki za kazdy dzien, poczawszy od dnia rozpoczgcia kolejnego okresu
odsetkowego do dnia konwersji. Obligacje zostaly ujgte w ksiggach rachunkowych Funduszu na dzien ich
otrzymania. Szczegdtowe informacje na temat otrzymanych obligacji w opisanym okresie sprawozdawczym sa
przedstawione ponize;j.
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Obligacje DZ1111

c . Warto$¢ obligacji s e g
ena zamiany| dzich Wartosé Data 'Warto$¢ obligacji

Liczba dtugu ZUS na tna - Warto$¢ zobowiazan zeliczenia na na dzien

Data otrzymania| otrzymanych | obligacje ofrzymana zobowiazania | przeliczonych na przeliczenana | - 3y 15 2007
A (po kursie . L N jednostki
obligacji (wraz z . wobec cztonkow jednostki (wraz z
. zamiany wraz z rozrachunkowe .
odsetkami) . rozrachunkowe odsetkami)
odsetkami)

31-01-2007 35 684 1003,31] 35802 114,04 3580229591 33556 453,92 01-02-2007 35373 192,36
30-03-2007 3041 1010,40| 3072 626,40 3072 886,09 2885 547,56/ 02-04-2007 3014 512,89
30-04-2007 14 806 1014,18 15015 949,08 15015 788,30 14 101 032,27  02-05-2007 14 677 039,74
31-05-2007 8 946| 1017,97, 9106 759,62 9106 906,80 8529 778,09 01-06-2007 8 868 080,34
29-06-2007 17271 1021,52] 17 642 671,92 17 642 919,10 16 541 868,18/  02-07-2007 17 120 569,59
31-07-2007 12915 1025,43| 13 243 428,45 13 243 437,24 12412 021,06/ 01-08-2007 12 802 510,35
31-08-2007 79 057 1029,21] 81366 254,97, 81365 816,23 76 307 261,00  03-09-2007 78 368 413,53,
28-09-2007 2703 1032,64 2791 225,92 2790 829,05 2610994,12( 01-10-2007 2679 456,87
31-10-2007 145 471 1036,67| 150 805 421,57 150 805 881,68 141 543 511,05  02-11-2007 144 203 947,59
30-11-2007 6 806 995,84 6777 687,04 6777 236,46 6348 874,24/  03-12-2007 6746 719,74
31-12-2007 2089 1000,19] 2089 396,91 2089 082,26 1958 133,97 02-01-2008 2070 804,81
SUMA 328 789 33771353592 337713079,12] 316 795 475,46 325925 247,81

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2008 do 31.12.2008 w ramach splaty przejetych przez Skarb Panstwa
zobowigzan ZUS, Fundusz otrzymat 190 056 sztuk obligacji o terminie wykupu 24 listopada 2011 roku.
Informacje na temat otrzymanych obligacji w opisanym okresie sa przedstawione ponizej.

Obligacje DZ1111
Cena zamiany| Wanr?:iigg‘;gaql Wartosé Data 'Warto$¢ obligacji
Liczba dtugu ZUS na otrzymania Wartos¢ zobowiazan czeliczenia n na dzien
Data otrzymania| otrzymanych obligacje ( oyk rsic zobowiazania | przeliczonych na P Z dcnoestk‘: a 31.12.2008
obligacji (wraz z zam};an uwraz . wobec cztonkow jednostki . er hunk (wraz z
odsetkami) Y wra rozrachunkowe | FOZracUnKOWe odsetkami)
odsetkami)

31-01-2008 2654 1004,53| 2 666 022,62 2666 182,17 2500 554,83] 01-02-2008 2 657 609,44
29-02-2008 5586 1008,60) 5 634 039,60 5 634 180,56 5278 666,19 03-03-2008 5593 596,96
31-03-2008 8 486| 1 012,94 8595 808,84 8596 305,89 8059 574,88 01-04-2008 8497 540,96
30-04-2008 23 832 1017,15 24240 718,80) 24 240 737,16 22719 511,03 02-05-2008 23 864 411,52
30-05-2008 46 845 1021,35 47 845 140,75 47 844 926,44 44831 522,37 02-06-2008 46 908 709,20
30-06-2008 16 205 102570, 16 621 468,50) 16 621 200,85 15 574 879,33|  01-07-2008 16 227 038,80
31-07-2008 26 948 1030,04f 27757 517,92 27757 556,53 26 044 424,20 01-08-2008 26 984 649,28
29-08-2008 13 991 1034,11 14 468 233,01 14 468 601,36 13 567 178,09] 01-09-2008 14 010 027,76
30-09-2008 3579 1 038,59 3717 113,61 3717 012,06 3485368,63 01-10-2008 3583 867,44
31-10-2008 4 647 1042,94 4 846 542,18 4 846 022,40, 4541715,94 03-11-2008 4653 319,92
28-11-2008 34 213 995,71 34 066 226,23 34 066 146,67, 31908 321,16] 01-12-2008 34259 529,68
31-12-2008 3070) 1001,56| 3074 789,20 3074 304,60 2879 189,74/ 02-01-2009 3074 175,20
SUMA 190 056 193 533 621,26 193 533 176,75 181 390 906,39 190 314 476,16

Oplaty na rzecz Towarzystwa potracane przed przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe ze skladek
whniesionych w formie obligacji sa pokrywane bezposrednio z aktywoéw Funduszu.

5. Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 6 kwietnia 2007 roku, po spelieniu wymogoéw ustawowych miato
miejsce wycofanie $rodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo, na
podstawie osiagnigtej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec marca 2007 roku za ostatni 36 miesigczny okres
nabyto uprawnienia do przeniesienia srodkow na rachunek rezerwowy w wysokosci 4 913 940,11 zt. Pozostata
czgs$¢ srodkow zgromadzonych na rachunku premiowym w wysokosci 3 588 653,26 zt zostata przekazana do
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Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskow i Strat za rok 2007 po stronie kosztow w pozycji ,,Przychody z
tytulu uzupehienia aktywow funduszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.

6. Zgodnie z art. 18la ust. 1 Ustawy w dniu 30 kwietnia 2007 roku nastapito wycofanie srodkoéw
zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego czg$ci
srodkéw do ktorych Towarzystwo nabylto uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, ze stopa zwrotu Funduszu ustalona
za okres od 30.03.2001 do 30.03.2007, o ktorym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byla nie nizsza niz wskaznik
wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ten okres, Towarzystwo nabylo uprawnienia do
wycofania wszystkich $rodkow zgromadzonych na rachunku rezerwowym w wysokos$ci 4 962 496,83 zt.
Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekazatl kwotg¢ pochodzaca z likwidacji
rachunku rezerwowego w gotowce na rachunek Towarzystwa. Roznica w wysokosci srodkow przekazanych
na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 4913 940,11 zt a wysokoscia $rodkow
wyptaconych Towarzystwu w kwocie 4 962 496,83 zt wynika ze wzrostu wartosci jednostki rozrachunkowej w
okresie od 6 kwietnia 2007 do 30 kwietnia 2007 roku.

7. Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 5 pazdziernika 2007 roku, po spelnieniu wymogoéw ustawowych
miato miejsce wycofanie $rodkow zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo, na
podstawie osiagnigtej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec wrze$nia 2007 roku za ostatni 36 miesigczny
okres nabylo uprawnienia do przeniesienia $rodkow na rachunek rezerwowy w wysokosci 6 512 623,53 zi.
Pozostata cze$¢ srodkow zgromadzonych na rachunku premiowym w wysokosci 2 875 814,67 zt zostata
przekazana do Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskow i Strat za rok 2007 po stronie kosztow w pozycji
,Przychody z tytuhu uzupetnienia aktywow funduszu srodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.

8. Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 31 paZdziernika 2007 roku nastapito wycofanie $rodkow
zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego czgsci
srodkoéw do ktorych Towarzystwo nabyto uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, Zze stopa zwrotu Funduszu ustalona
za okres od 28.09.2001 do 28.09.2007, o ktorym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byla nie nizsza niz wskaznik
wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ten okres, Towarzystwo nabylo uprawnienia do
wycofania wszystkich $rodkow zgromadzonych na rachunku rezerwowym w wysokos$ci 6 608 642,98 zt.
Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekazatl kwotg¢ pochodzaca z likwidacji
rachunku rezerwowego w gotowce na rachunek Towarzystwa. Roznica w wysokosci $rodkow przekazanych
na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 6512 623,53 zt a wysokoscia $rodkow
wyptaconych Towarzystwu w kwocie 6 608 642,98 zt wynika ze wzrostu wartosci jednostki rozrachunkowej w
okresie od 5 pazdziernika 2007 do 31 pazdziernika 2007 roku.

9. Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 7 kwietnia 2008 roku, po spetnieniu wymogoéw ustawowych miato
miejsce wycofanie $rodkow zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo, na
podstawie osiagnigtej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec marca 2008 roku za ostatni 36 miesigczny okres
nabylo uprawnienia do przeniesienia srodkow na rachunek rezerwowy w wysokosci 5 494 502,98 zt. Pozostata
cz$¢ $srodkow zgromadzonych na rachunku premiowym w wysokosci 4 082 364,36 zt zostata przekazana do
Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskow i Strat za rok 2008 po stronie kosztow w pozycji ,,Przychody z
tytulu uzupetnienia aktywoéw funduszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.

10. Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 30 kwietnia 2008 roku nastapilo wycofanie $rodkoéw
zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego czgsci
srodkéw do ktorych Towarzystwo nabylo uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, Zze stopa zwrotu Funduszu ustalona
za okres od 29.03.2002 do 31.03.2008, o ktorym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byla nie nizsza niz wskaznik
wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogoétem za ten okres, Towarzystwo nabylo uprawnienia do
wycofania wszystkich $rodkow zgromadzonych na rachunku rezerwowym w wysokosci 5446 972,67 zi.
Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekazatl kwotg¢ pochodzaca z likwidacji
rachunku rezerwowego w gotowce na rachunek Towarzystwa. Roéznica w wysokosci srodkow przekazanych
na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 5494 502,98 zt a wysokoscia $rodkéw
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wyptaconych Towarzystwu w kwocie 5 446 972,67 zt wynika ze spadku wartosci jednostki rozrachunkowej w
okresie od 7 kwietnia 2008 do 30 kwietnia 2008 roku.

11. Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 7 pazdziernika 2008 roku, po spelnieniu wymogéw ustawowych
miato miejsce wycofanie $rodkow zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo, na
podstawie osiagnigtej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec wrze$nia 2008 roku za ostatni 36 miesigczny
okres nabyto uprawnienia do przeniesienia $rodkow na rachunek rezerwowy w wysokosci 2 441 363,96 zt.
Pozostata cze$¢ $rodkow zgromadzonych na rachunku premiowym w wysokosci 7 024 990,81 zt zostata
przekazana do Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskow i Strat za rok 2008 po stronie kosztow w pozycji
,Przychody z tytuhu uzupetnienia aktywow funduszu srodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.

12. Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 31 pazdziernika 2008 roku nastapito wycofanie $rodkow
zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego czgsci
srodkoéw do ktorych Towarzystwo nabyto uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, Ze stopa zwrotu Funduszu ustalona
za okres od 30.09.2002 do 30.09.2008, o ktorym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byla nie nizsza niz wskaznik
wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ten okres, Towarzystwo nabylo uprawnienia do
wycofania wszystkich $rodkow zgromadzonych na rachunku rezerwowym w wysokosci 2 265 673,60 zt.
Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekazatl kwotg¢ pochodzaca z likwidacji
rachunku rezerwowego w gotowce na rachunek Towarzystwa. Roéznica w wysokosci $rodkow przekazanych
na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 2441363,96 zt a wysokoscia $rodkow
wyptaconych Towarzystwu w kwocie 2 265 673,60 zt wynika ze spadku wartosci jednostki rozrachunkowej w
okresie od 7 pazdziernika 2008 do 31 pazdziernika 2008 roku.

13. W 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego przeprowadzita kontrolg ING Powszechnego Towarzystwa

Emerytalnego S.A. oraz ING Otwartego Funduszu Emerytalnego w okresie od 4 lipca 2007 roku do 3 sierpnia

2007 roku. Zakresem kontroli objeta byla dziatalno$¢ ING Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

oraz ING Otwartego Funduszu Emerytalnego, w szczegdlnosci:

*  organizacja i zarzadzanie,

*  system kontroli wewngtrznej,

*  polityka lokacyjna,

* umowy z akcjonariuszami, cztonkami wladz, podmiotami grupy kapitatowej,

» zlecanie podmiotom trzecim czynno$ci z zakresu dziatalnosci ING Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. oraz ING Otwartego Funduszu Emerytalnego,

«  prowadzenie dziatalno$ci akwizycyjnej,

e zasady rachunkowosci, ksiggi rachunkowe, sporzadzanie sprawozdan finansowych,

«  proces transferu cztonkow w ramach wyptat transferowych,

«  prowadzenie rachunkow indywidualnych cztonkow,

¢ rozpatrywanie skarg cztonkéw ING Otwartego Funduszu Emerytalnego.

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa wyniki kontroli Komisji Nadzoru Finansowego pozostaja bez wptywu zarowno
na sprawozdanie finansowe ING Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jak i ING Otwartego
Funduszu Emerytalnego za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w dniu 2 marca 2009 roku.

Jozef Pron Grzegorz Chiopek Ewa Radkowska Jarostaw Korlak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtowny Ksiggowy Funduszu



ul, Sena I rska 16 T +48 (22) 657 T200
DO-923 WarsZawa F B {220 657 5023

Warszawa, dnia 2 marca 2009 roku,

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie Spitka Akcyina pelnigcy obowigzki depozytariusza
dla ING Otwartego Funduszu Emerytalnego, zarzadzanego przez ING Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Spitka Akcyjna, z siedziba w Warszawie, potwierdza
zgodnodé  ze  stanem  faktycznym  danych  dotyczacych

i zobowigzan funduszu oraz wynik finanso

LEEL
TS

3

el

finansowym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA:

Jolanta Myszkowska
Dryrektor Biura
Uslug Powierniczych
P-elmmmt

ké; g’ wska
DOMIK

TEE

AT U Saidwiego pod rr MRS 000 000 W538; MP S26-030-00-51; wysobodd kapitaks raklass

Konrad Danko

Maczelnik Wydzindu Obstugi
Klientiiw | Waparcia
Petnomocnik

SBE C 11622

K ra'd 1Jdm'-,0’

stawione W spra

akrywow

wozdanin



Prospekt Informacyjny

45

Ernst & Young Audit sp. z o.0. Tel. +48 (0) 22 557 70 00
Rondo ONZ 1 Faks +48 (0) 2255770 01

Hmr&mum 00-124 Warszawa warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej ING Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku ING Otwartego Funduszu Emerytalnego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Ludna 2, obejmujacego:

¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

¢ Dbilans sporzadzony na dzieii 31 grudnia 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w wysokosci
33.058.448.002,89 ztotych,

¢ rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy dodatni wynik finansowy w wysokosci 5.099.223.206,93 ztotych,

e zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 188.281.437,92 ztotych,

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitaléw wtasnych o kwote 188.281.437,92 zfotych,

e zestawienie portfela inwestycyjnego wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2008 roku, wykazujace
warto$¢ portfela inwestycyjnego w wysokosci 33.032.609,20 tysigcy ztotych, oraz

¢ dodatkowe informacje i obja$nienia (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnos$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za pra-
widtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad ING Powszechnego Towarzystwa Emerytal-
nego S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa emerytalnego zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania finanso-
wego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istot-
nych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

3. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych
w Polsce postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),

¢ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych
Rewidentéw, w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢ czy sprawozdanie to nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze
metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowa-
nych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku byto
przedmiotem naszego badania, w wyniku ktérego wydaliSmy opini¢ o tym sprawozdaniu finan-
sowym datowang 29 lutego 2008 roku z objasnieniem kwestii, ktérej obecny status opisujemy
w punkcie 6 niniejszej opinii.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.sl. Warszawy w Warszawic,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468

Kapitat zaktadowy: 5 210 500 zt
NIP 526-020-79-76
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Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalno-
Sci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, jak tez sytuacji
majatkowe;j i finansowej badanego Funduszu na dzief 31 grudnia 2008 roku;

sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunko-
wych;

jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami i postanowieniami
statutu Funduszu wptywajacymi na jego tres¢.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastgpujaca kwesti¢, przedstawiona w punkcie VIIIL. 2
dodatkowych informacji i objasnien do zataczonego sprawozdania finansowego. Zgodnie z przepi-
sami regulujacymi rachunkowos$¢ funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje w kapitatach Funduszu
faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wptaty na rachunek bankowy z ty-
tutu sktadek badZ otrzymane obligacje. Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogdlnie dostgpne
informacje dotyczace catego rynku funduszy emerytalnych wskazuja na fakt, iz dla pewnej liczby
cztonkéw Funduszu sktadki nie zostaty przekazane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (“ZUS”)
lub sa przekazywane nieregularnie. Zataczone sprawozdanie finansowe uwzglednia jedynie sktadki
otrzymane w formie wptywéw na rachunek bankowy lub obligacji do dnia 31 grudnia 2008 roku.

ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do cztonkéw Funduszu sporza-
dzong za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (,,List Towarzystwa”)
i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 38, punkt 1 Rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 248, poz. 1847).

Do zataczonego sprawozdania finansowego dotaczono o§wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp.

70.0.
;a’_j Rondo ONZ 1,
| 00-124 Warszawa 30
Marcin Dymek numer ew1dency]r.1y 1 ERNST & YOUNG

Biegt ident Nr 9899/7370 e D AUDIT sp.  0.0.
tegly rewndent i g /}/é?m{ P Rondo ONZ 1‘00'?124 Warszawa

p 72-
]fominik Januszewski
Biegty rewident Nr 9707/7255

Warszawa, dnia 02 marca 2009
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STATUT

ING OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§ 1. Wprowadzenie

§ 2.

§3.

§ 4.

§5.

§ 6.

§7.

§8.

§9.

Niniejszy Statut okresla cele i zasady funkcjonowania ,,ING Otwarty Fundusz Emerytalny”, zwanego
dalej Funduszem.

Nazwa
1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa ,,ING Otwarty Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy w brzmieniu , ING OFE”.

Podstawa prawna dziatalno$ci

1. Fundusz zostat utworzony w 1999 roku na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Fundu-
szami Emerytalnymi i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997
roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej Ustawa oraz niniejszego
Statutu.

2. Fundusz posiada osobowo$¢ prawna.

Statut Funduszu
Niniejszy Statut zostat uchwalony przez Walne Zgromadzenie ING Powszechne Towarzystwo Eme-
rytalne S.A. i zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (KNF).

Przedmiot dzialalno$ci

Przedmiotem dziatalnos$ci Funduszu jest gromadzenie Srodkéw pieni¢znych, ich lokowanie z prze-
znaczeniem na wyplate cztonkom Funduszu po osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego, i wy-
ptata okresowych emerytur kapitalowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008r.
o emeryturach kapitatowych.

Obszar dziatalnosci
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i zagranica.

Czas trwania
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

ORGANY FUNDUSZU

Towarzystwo

1. Organem Funduszu uprawnionym do zarzadzania Funduszem oraz do jego reprezentacji w sto-
sunkach z osobami trzecimi jest ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w War-
szawie, zwane dalej ,,Towarzystwem.”

2. Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowiazki wynikajace z zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie, Statucie Towarzystwa oraz w przepi-
sach Ustawy.

Kapital zakladowy Towarzystwa

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 33.000.000,00 (trzydziesci trzy miliony) ztotych.

2. Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na 160 (sto szeS¢dziesiat) akcji imiennych nieuprzywilejowanych
serii A, 25 (dwadziescia pig¢) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B, 105 (sto pigc) akcji
imiennych nieuprzywilejowanych serii C oraz 40 (czterdziesci) akcji imiennych nieuprzywilejowa-
nych serii D.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 100.000 (sto tysigcy) ztotych.
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§ 10. Adres Towarzystwa
Towarzystwo ma siedzib¢ w Warszawie 00-406, ul. Ludna 2.

§ 11. Akcjonariusze Towarzystwa
Akcjonariuszami Towarzystwa sa:
1) ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, Polska, posiadajacy 66 (szesédzie-
siat szes¢) akcji o wartosci nominalnej 100.000 (sto tysigcy) ztotych polskich, o tacznej wartosci
nominalnej 6.600.000,00 (sze$¢ milionéw szescset tysigcy) ztotych polskich, oraz
2) ING Continental Europe Holdings B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia, posiadajacy
264 (dwiescie szescdziesiat cztery) akcje o wartoSci nominalnej 100.000 (sto tysigcy) ztotych kazda,
o tacznej wartosci nominalnej 26.400.000,00 (dwadziescia szes¢ miliondw czterysta tysigcy) ztotych
polskich.

1ll. REPREZENTACJA FUNDUSzZU

§ 12. Zasady reprezentacji
1. Do reprezentowania Funduszu, z zastrzezeniem postanowieni ust. 2, upowaznione sg nastgpujace
osoby:
1) dwaj Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie,
2) Cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem,
3) dwaj prokurenci dziatajacy tacznie.
2. Prezes Zarzadu upowazniony jest do samodzielnego podpisywania wszelkich dokumentéw
zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu, za wyjatkiem dokumentéw zawierajacych oswiadczenia woli
w zakresie praw i zobowiazan majatkowych.
3. Zarzad Towarzystwa moze ustanowi¢ petnomocnikéw do reprezentowania Funduszu.
4. Petnomocnictwa do reprezentowania Funduszu moga by¢ udzielone do dokonywania poszcze-
gblnych czynnosci oraz czynnosci okreslonego rodzaju.

1IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU

§ 13. Siedziba i adres Depozytariusza
Depozytariuszem Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, 00-082,
przy ul. Senatorskiej 16.

V. OPLATY PONOSZONE PRZEZ CZLONKOW FUNDUSZU

§ 14. Oplaty potracane ze skladek Czlonkéw
1. Fundusz dokonuje potracenia optaty:
1) ze sktadek cztonkow, ktérych staz cztonkowski na dzieri 15 pazdziernika 2003 roku jest dtuzszy
niz 24 miesiace:
a) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 5,8% kwoty sktadek wptaconych do 31 grudnia 2011 roku,
b) kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 5,25% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2012 do
31 grudnia 2012 roku,
¢) kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 4,375% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2013 do
31 grudnia 2013 roku,
d) kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 3,5% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2014 roku,
2) ze sktadek pozostatych cztonkéw Funduszu:
a) kwoty stanowiacej rownowarto$é 7% kwoty sktadek wptaconych do 31 grudnia 2010 roku,
b) kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 6,125% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2011 roku,
¢) kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 5,25% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2012 do
31 grudnia 2012 roku,
d) kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 4,375% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2013 do
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31 grudnia 2013 roku,

e) kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ 3,5% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2014 roku.

2. Staz cztonkowski, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, ustala si¢ od dnia wptywu pierwszej sktadki na
rachunek cztonka w Funduszu z wytaczeniem okreséw nieoptacania sktadki dtuzszych niz kolejnych
12 miesigcy.

3. Potracenie, o ktérym mowa w ust. 1 nastgpuje przed przeliczeniem sktadki na jednostki rozra-
chunkowe.

§ 15.0platy potracane z rachunkéw oraz wnoszone przez Czlonkow

1. Towarzystwo pobiera od cztonka Funduszu, ktéry zawart umowe z innym otwartym funduszem
emerytalnym po dniu 31 marca 2004 roku i wystapit z zadaniem wyptaty transferowej do innego
otwartego funduszu emerytalnego, optatg ze srodkéw wtasnych cztonka Funduszu zgodnie z prze-
pisami Ustawy. Pobranie optaty moze nastapi¢ tylko wéwczas, gdy od ostatniego dnia miesiaca,
w ktérym cztonek Funduszu uzyskat cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy, do dnia
najblizszej wyplaty transferowej do innego funduszu uptywa mniej niz 24 miesiace.

2. W przypadku okreslonym w ust. 1, Cztonek Funduszu jest zobowiazany do wniesienia optaty na
rachunek Towarzystwa, pod rygorem nie dokonania wyptaty transferowe;j.

VI. KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ

§ 16. Zasady finansowania dziatalno$ci Funduszu
1. Dziatalnos¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z aktywow Funduszu oraz ze srodkéw To-
warzystwa, zgodnie z postanowieniami Ustawy.
2. Bezposrednio z aktywéw Funduszu pokrywane sa:
1) koszty zwiazane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowiace
réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobo-
wiazany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepiséw,
2) koszty zwiazane z przechowywaniem aktywow Funduszu oraz realizacja i rozliczaniem transak-
cji nabywania lub zbywania aktyw6éw Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia Depozy-
tariusza,
3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, stanowiace rownowarto$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,
4) koszty stanowiagce réwnowarto$¢ wynagrodzenia premiowego Towarzystwa za wyniki inwesty-
cyjne Funduszu,
5) réznice pomigdzy wartoSciag obligacji przekazanych Funduszowi na zasadach okreslonych
w przepisach o przejeciu przez Skarb Parstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
z tytuhu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych, powstate w przypadku gdy
zgodnie z tymi przepisami warto$¢ obligacji przekazanych wedlug ceny zamiany jest nizsza od
wysokosci zobowigzania z tytulu sktadek, przy czym maksymalna wysoko$¢ powyzszego kosz-
tu bedzie okreslona w ten sposéb, ze kazdorazowo bedzie stanowié¢ mniej niz 50% ceny zamiany
obligacji.
3. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane bezposrednio z aktywow Funduszu pokry-
wa Towarzystwo.

§ 17. Wynagrodzenie podmiotéw posredniczacych w nabywaniu i zbywaniu aktywéw Funduszu
1. Maksymalna wysoko$¢ kosztéw zwiazanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania
krajowych aktywow Funduszu, stanowigcych réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trze-
cich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy przepisow prawa, wynosi
dla:
1) nastgpujacych papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub Centralnej Tabeli Ofert S.A.:
a) akcje i certyfikaty inwestycyjne — 0,35 %, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pakieto-
wych maksymalna optata wynosi — 0,25 %
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b) obligacje — 0,15 %, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pakietowych maksymalna optata
wynosi — 0,12 %;

¢) inne aktywa bedace przedmiotem lokat Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy — 0,35 %;

2) jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte:

a) nabycie jednostek — 2%;

b) umorzenie jednostek — 2%.

2. Maksymalna wysoko$¢ kosztow zwiazanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania
zagranicznych aktywow Funduszu, stanowigcych réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb
trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy przepisOw prawa,
wynosi dla:

1) papierow wartoSciowych emitowanych przez spétki notowane na podstawowych gietdach
rynkéw kapitalowych panstw OECD lub panstwa, z ktérym Polska zawarta umowe o popieraniu
i wzajemnej ochronie inwestycji — 0,35%;

2) papieréw skarbowych emitowanych przez panistwa OECD lub panstwa, z ktérym Polska
zawarta umowe o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji albo bank centralny takiego panstwa
—0,15%;

3) tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg
w panstwie OECD lub paristwie, z ktérym Polska zawarta umowe o popieraniu i wzajemnej ochronie
inwestycji:

a) 0,35% narzecz krajowego domu maklerskiego;

b) 2% na rzecz zagranicznej instytucji wspélnego inwestowania.

3. Optaty ponoszone na rzecz osob trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1 i 2 sg pobierane
przy rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu za posrednictwem
tych oséb.

§ 18. Wynagrodzenie Depozytariusza
1. Wynagrodzenie Depozytariusza sktada si¢ z nastgpujacych czesci:
1) prowizji za przechowywanie aktywéw Funduszu, naliczanej progowo od wartosci portfela
wedlug stanu na ostatni roboczy dzieri miesiaca pobieranej miesigcznie w wysokosci nie wigkszej
niz :

Aktywa o wartos$ci netto nie wigkszej niz

10.000.000.000,00 zt 0.012% p. a.

100.000,00 zt powigkszone o0 0,010% p. a.
od wartosci aktywow przewyzszajacej kwote
10.000.000.000,00 zt

Aktywa o wartosci netto wigkszej niz
10.000.000.000,00 zt

2) optaty za rozliczanie transakcji dotyczacych krajowych aktywow Funduszu — maksymalnie
9,00 zt od kazdej transakcji;

3) optaty za rozliczanie transakcji dotyczacych zagranicznych aktywéw Funduszu — maksymalnie
50,00 zt od kazdej transakcji,

4) réwnowarto$ci kosztéow zwigzanych z przechowywaniem oraz realizacja i rozliczaniem
transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiacych réwnowarto$¢ optat pono-
szonych przez Depozytariusza na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz
jest zobowigzany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepiséw, wedtug aktualnie obowiazujacej tabeli
prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej, z zastrzezeniem ze koszty stanowiace réwnowartos$é
optat ponoszonych na rzecz zagranicznych instytucji rozliczeniowych, sa pokrywane z aktywow
Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej odpowiednich kosztéw krajowych instytucji rozlicze-
niowych.

2. Fundusz zobowigzuje si¢ do zwrotu Depozytariuszowi faktycznie poniesionych optat na rzecz
Narodowego Banku Polskiego za realizacj¢ zlecenia ptatniczego w zakresie obrotu bonami skarbo-
wymi w wysokosci nie wigkszej niz 4,00 zt za jedno zlecenie.
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3. Wszelkie optaty stanowiace rownowarto$¢ kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4, wyrazone
w walutach obcych, beda stanowié réwnowarto§¢ w ztotych kwoty nie wyzszej niz wynikajaca
z kursu sprzedazy banku dokonujacego przewalutowania z dnia wystawienia dokumentu obcigze-
niowego.

§ 19. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

1. Towarzystwo pobiera miesigczne wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem wedlug stawki
okreslonej w ponizszej tabeli.

Wartos$¢ aktywéw netto
Funduszu (w min z}) Wynagrodzenie Towarzystwa
Ponad Do
8 000 0,045% wartosci aktywow netto Funduszu w skali miesigca
8000 20 000 3,6 mh‘1 Zl. +‘ 0,04% nadwyzki ponad 8 000 mln zt wartosci aktyw6w netto Funduszu,
w skali miesiaca
20 000 35000 8.4 mlp z’{ + Q,OSZ% nadwyzki ponad 20 000 mln zt wartosci aktyw6w netto Funduszu,
w skali miesiaca
35000 65 000 13,2 mln z} + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 mln zt warto$ci aktywéw netto Funduszu,
w skali miesiaca
65000 20,1 mln zt + 0,015% nadwyzki ponad 65 000 mln zt wartosci aktywéw netto Funduszu,
w skali miesigca

z zastrzezeniem, ze w okresie do 31 grudnia 2010 roku maksymalna kwota wynagrodzenia nie moze by¢
wyzsza niz 10.000.000,00 (dziesig¢ milionéw) ztotych.

2. Kwota wynagrodzenia, o ktérej mowa w ust. 1, jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartoSci
aktywéw netto Funduszu i platna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

3. Dla potrzeb ustalania wartoSci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1,
nie uwzglednia si¢ nastgpujacych wartosci:

1) lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjali-
styczne fundusze inwestycyjne otwarte,

2) lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg za granica.

§ 20. Wynagrodzenie premiowe Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Funduszu

1. W ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca Fundusz przekazuje na rzecz Towarzystwa Srodki
w kwocie stanowiacej 0,005% wartosci aktywow netto Funduszu. Nie péZniej niz w pierwszym
dniu roboczym kolejnego miesiaca, Towarzystwo wptaca otrzymang kwotg na rachunek premiowy
w Funduszu.

2. Kwota, o ktérej mowa w ust. 1, jest ustalana na kazdy dziert obliczania warto$ci aktywéw netto
Funduszu.

3. Srodki wptacone na rachunek premiowy, o ktérym mowa w ust. 1, sa przeliczane na jednostki
rozrachunkowe i stanowia czg¢$¢ aktywéw Funduszu.

4. W pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego Sredniej
wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych, Towarzystwo:

1) nabywa prawo do wycofania wszystkich Srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym,
w przypadku gdy Fundusz uzyskal najwyzsza stopg zwrotu,

2) przekazuje niezwlocznie Srodki zgromadzone na rachunku premiowym do Funduszu, w przypad-
ku gdy Fundusz uzyskatl najnizsza stopg zwrotu,

3) nabywa prawo do wycofania czg¢sci §Srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym, stano-
wiacej iloczyn catosci Srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym i procentowego wskaznika
premiowego, a pozostala kwote przekazuje niezwltocznie do Funduszu, w przypadku gdy Fundusz
uzyskat stope zwrotu inng niz okreslona w pkt 1-2.
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5. Procentowy wskaznik premiowy, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 3, stanowi iloraz réznicy miedzy
stopami zwrotu uzyskanymi przez Fundusz i otwarty fundusz emerytalny, ktéry uzyskat najnizsza
stopg zwrotu, oraz réznicy migdzy stopami zwrotu uzyskanymi przez otwarte fundusze emerytalne,
ktére uzyskaty najwyzsza i najnizsza stopg zwrotu.

6. Srodki zgromadzone na rachunku premiowym, do wycofania ktérych Towarzystwo nabyto prawo
zgodnie z postanowieniami ust. 4 pkt 1 lub pkt 3, sa przenoszone niezwlocznie na rachunek rezerwo-
wy w Funduszu.

7. Srodki wptacone na rachunek rezerwowy, o ktérym mowa w ust. 6, sa przeliczane na jednostki
rozrachunkowe i stanowig czg$¢ aktywéw Funduszu.

8. Z zastrzezeniem postanowieni ust. 10, Towarzystwo moze wycofa¢ Srodki zgromadzone na
rachunku rezerwowym w ostatnim dniu roboczym kwietnia lub ostatnim dniu roboczym pazdzier-
nika, pod warunkiem ze stopa zwrotu Funduszu, obliczona na zasadach okreslonych w Ustawie,
za okres ostatnich 72 miesigcy, koniczacy si¢ odpowiednio w ostatnim dniu roboczym poprzedzaja-
cego miesigca, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem
za ostatnie 72 miesiace, w marcu w stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we wrzesniu
w stosunku do wrzesnia sprzed 6 lat.

9. Wskaznik, o ktérym mowa w ust. 8, jest ogtaszany przez Prezesa Giéwnego Urzedu Statystycz-
nego w formie komunikatu w Dzienniku Urzgdowym Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski”.
10. Towarzystwo moze wycofa¢ srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym w ostatnim dniu
roboczym:

1) pazdziernika 2004 roku - pod warunkiem ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia
1999 roku do dnia 30 wrzesnia 2004 roku, obliczona na zasadach okreslonych w Ustawie, byta nie
nizsza niz wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do
wrzesnia 2004 roku;

2) kwietnia 2005 roku - pod warunkiem ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia
1999 roku do dnia 31 marca 2005 roku, obliczona na zasadach okreslonych w Ustawie, byfa nie
nizsza niz wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do
marca 2005 roku;

3) pazdziernika 2005 roku - pod warunkiem ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia
1999 roku do dnia 30 wrzesnia 2005 roku, obliczona na zasadach okreslonych w Ustawie, byta nie
nizsza niz wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku
do wrzesnia 2005 roku.

11. Wskazniki okreslajace wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych, o ktérych mowa w ust. 10,
oglasza Prezes Gtéwnego Urzedu Statystycznego w formie komunikatu w Dzienniku Urzgdowym
Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski”” odpowiednio za okres koriczacy si¢ w marcu — do dnia
20 kwietnia oraz za okres koriczacy si¢ we wrze$niu — do dnia 20 pazdziernika.

Vil. WYPLATY SRODKOW FUNDUSZU

§ 21.Wyplata Srodkow po Smierci czlonka
Wyptaty srodkéw zgromadzonych przez zmartego cztonka Funduszu dokonywane sa na zadanie
osoby uprawnionej na zasadach okreslonych w Ustawie w postaci wyptaty jednorazowej lub wyptat
ratalnych, zgodnie z postanowieniami § 22 Statutu.

§ 22.Wyplaty ratalne
1. Po $mierci cztonka Funduszu, osoba uprawniona do zadania wyptaty Srodkéw zgromadzonych
przez zmartego cztonka Funduszu moze w formie pisemnej dyspozycji zadaé¢ wyptaty Srodkow
w ratach, ptatnych nie dtuzej niz przez okres dwoch lat.
2. Fundusz dokonuje wyptaty nie wigcej niz:
a) 24 ratach miesigcznych,
b) 8 kwartalnych,
¢) 4 pdétrocznych,
d) 2rocznych,
z ktérych kazda ptatna jest w ostatnim dniu odpowiedniego okresu.
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3. Wartos¢ poszczegdlnych rat ustalana jest jako iloraz ilosci jednostek rozrachunkowych zapisa-
nych na rachunku zmartego cztonka w dniu otrzymania przez Fundusz dyspozycji wyptaty oraz ilosci
rat w dniu wyptaty.

4. Wysokos$¢ kazdej raty ustalana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do wyptacenia
w ramach jednej raty oraz wartoSci jednostki rozrachunkowej w dniu roboczym poprzedzajacym
dzien wyptaty.

5. Kwota raty wyptacana jest zgodnie z zadaniem osoby uprawnionej w jeden z nastg¢pujacych
Sposobow:

a) przelewem na wskazany rachunek bankowy, lub

b) czekiem

¢) przekazem pocztowym

6. Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich Srodkéw zgromadzonych na rachunku przez
zmarlego cztonka Funduszu osoba uprawniona moze w drodze pisemnej dyspozycji zmieni¢ forme
platnosci na wyptatg jednorazowa.

Viil. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

§ 23.0glaszanie prospektu
1. Fundusz ogtasza raz w roku prospekt informacyjny zgodnie z wymogami okreslonymi w Ustawie
oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie obowiazkéw informacyjnych funduszy emery-
talnych.
2. Prospekt informacyjny Funduszu zawiera w szczegélnosci:
a) statut Funduszu,
b) informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,
c) zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.
3. Prospekt informacyjny oraz wszelkie informacje dotyczace Funduszu beda ogtaszane w dzien-
niku Rzeczpospolita.
4. Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie nie dluzszym niz 3 tygodnie od daty zatwier-
dzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
Pierwszy prospekt informacyjny Fundusz ogtosi w terminie do dnia 1 marca 1999 r.

§ 24. Zmiany Statutu
1. Zmiana Statutu Funduszu nast¢puje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
za zezwoleniem KNF.
2. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu, jednak nie wczesniej
niz z uptywem 5 miesigcy od dnia dokonania ogtoszenia, chyba ze KNF zezwoli na skrocenie
tego terminu.

§ 25. Oglaszanie o zmianach Statutu
1. O kazdej zmianie statutu Fundusz powiadamia poprzez zamieszczenie ogloszenia w dzienniku
Rzeczpospolita oraz wywieszenie jednolitego tekstu Statutu w siedzibie Funduszu.
2. O fakcie dokonania ogtoszenia Towarzystwo informuje KNF.

IX. POSTANOWIENIA KORCOWE
§ 26.

Likwidacja Funduszu nastgpuje w przypadkach i na zasadach okreslonych w powszechnie obowiazuja-
cych przepisach prawa.





